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E aprovada pelo Conselho Administrativo no dia 25/03/2026

Politica Anual de Investimentos 2026

RESUMO

Trata-se da Politica Anual de Irvestimentos proposta pelo
Comité de Imwestimentos e aprovada pelo Conselho
Administrativo da FUMNIERY.

Referente ao exercicio de 2026
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1. Introducao

Com a publicacdo da resolucéGo do conselho monetdrio nacional (cmn) n°® 5272, a politica de investimento em
vigencia teve que ser adequada. Logo, seqgue uma nova edicéo da Politica para 2026, atendendo a nova legislacdo
em vigor.

Atendendo a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 5.272, de 18 de dezembro de 2025 (doravante
denominada simplesmente "Resolu¢do CMN n° 5.272/2025") e a Portaria MTP n° 1.467, de 2 de junho de 2022
(doravante denominada simplesmente “Portaria n°® 1.467/2022"), o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva
da FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA - FUNSERYV,
apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2026, devidamente analisada e aprovada pelo
Conselho Administrativo, seu érgao superior de deliberagao.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os processos de
tomada de deciséo relativo a aplicacdo e gestdo dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS,
empregada como ferramenta de gestdo necessaria para garantir o equilibrio econdmico, financeiro e atuarial1.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados nos critérios legais e
técnicos, estes de grande relevancia. Ressalta-se que serdo observados, para que se trabalhe com parametros solidos
quanto a tomada de decisdes, a andlise do fluxo de caixa atuarial, levando-se em consideracdo as reservas técnicas
atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

1Lein®9.717/1998, art. 1° - Os regimes proprios de previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos Estados,
do Distrito Federal e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito Federal deverdo ser organizados, baseados
em normas gerais de contabilidade e atudria, de modo a garantir o seu equilibrio financeiro e atuarial (...).
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2. Objetivo

A Politica de Investimentos da FUNSERV tem como objetivo estabelecer as regras, os procedimentos e os controles
relativos as aplicagbes e gestdo dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do
Regime, visando ndo somente atingir a meta de rentabilidade definida a partir o célculo feito na apuracdo do valor
esperado da rentabilidade futura da carteira de investimentos, mas também garantir a manutencao do equilibrio
econdmico, financeiro e atuarial. Tendo sempre presentes os principios da boa governanga, seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao, adequacgdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.
Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na condugdo dos processos internos relativos
a tomada de decisdo quanto as aplica¢des dos recursos, buscando a alocagdo dos seus recursos em Institui¢des
Financeiras devidamente credenciadas.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao plano de contingéncia, os
parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e operacionais, buscando a mais
adequada gestéo e alocacdo dos seus recursos, visando minimamente o atendimento aos requisitos da Resolucdo
CMN n° 5.272/2025.
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3. Categorizacao do RPPS - Perfil do Investidor

Trata-se de analise de Perfil da FUNSERV, no ambito de classificacdo de investidor, conforme as seguintes variaveis:

PERFIL DE INVESTIDOR

Patrimonio Liquido Total sob gestio

R$ 2.883.020.418,44 (dezembro/2025)

Adesio ao Pro-Gestio 06/11/2018
Nivel de Aderéncia ao Prd-Gestio Nivel |
Vencimento da Certificacido 06/02/2027

Categoria de Investidor

INVESTIDOR QUALIFICADO

Segundo o disposto na Instru¢do CVM n® 175/2022 e Portaria n® 1.467/2022, fica definido que os Regimes Proprios
de Previdéncia Social classificados como Investidores Qualificados deverdo apresentar cumulativamente:

a) Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das Aplicacbes e

Investimentos dos Recursos — DAIR, o montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes

dereais);

b) Tenha aderido ao Programa de Certificacdo Institucional Pro-Gestdo e obtido a certificagdo

institucional em um dos niveis de aderéncia.

Para obter a classificacdo de Investidor Profissional, o Regime Préprio de Previdéncia Social fica obrigado a
comprovar as mesmas condi¢des cumulativas descritas acima, tendo o item “"a” a seguinte descri¢do: “Possua
recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos — DAIR,
o montante igual ou superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e item "b" a seguinte descricéo:
“tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional Pro-Gestao e obtido a certificacdo institucional Nivel IV de

adesdo”.

Caso o RPPS ndo cumpra os requisitos citados acima, este seréa classificado como Investidor Comum.

Dessa forma, a FUNSERV, no momento da elaboracdo e aprovacao desta Politica de Investimentos, para o exercicio de

2026, esta classificada como Investidor Qualificado com Certificacdo ao Pro- Gestao Nivel I.

4, Estrutura de Gestao

De acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e Portaria n°® 1.467/2022, a gestdo das
aplicagdes dos recursos podera ser realizada por meio de gestdo propria, terceirizada ou mista. Para a vigéncia
desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos da FUNSERV sera proépria.
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4.1

A adocao deste modelo significa que a totalidade dos recursos ficara sob a gestao e responsabilidade da FUNSERV
e dos colaboradores diretamente envolvidos no processo de Gestdo dos Recursos ou Investimentos.

A gestdo das aplicagdes dos recursos contard com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificagdo reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, através da Secretaria de Previdéncia Social,
conforme exigido na Portaria n® 1.467/2022.

Os responsaveis pela gestao da FUNSERV tém como uma das principais objetividades a continua busca pela ciéncia
do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados
padrdes éticos, adotando as boas praticas de gestdo previdencidria no ambito do Pro-Gestdo, que visam garantir o
cumprimento de suas obrigacdes.

Entende-se por responsaveis pela gestdo das aplicacdes e recursos da FUNSERYV, as pessoas que participam do
processo de andlise, avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e decisorio, bem como os participantes do mercado
de titulo e valores mobiliarios no que se refere a distribuicdo, intermediacdo e administragdo dos investimentos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e
decisorio sobre a gestdo das aplicacdes dos recursos, foram definidos e estdo disponiveis nas politicas da FUNSERYV,
instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais, que envolvam os agentes
descriminados acima, terdo suas a¢des deliberadas e fiscalizadas pelos conselhos competentes e pelo controle
interno.

4,2

Os recursos da FUNSERV visam a constituicdo das reservas garantidoras dos beneficios e devem ser mantidos e
controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo. Esses mesmos recursos serdo geridos em
conformidade com esta Politica de Investimentos, com os critérios para credenciamento das Instituicdes Financeiras
e contratacdo de prestadores de servicos.

Compete ao Comité de Investimentos, requlamentado pelo regimento interno definido pela RESOLUCAO N° 05
de 01 de abril de 2024, a formulacdo e execucdo da Politica de Investimento juntamente com a Diretoria Executiva
e Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para aprovacdo do Conselho Administrativo e fiscalizagdo do
Conselho Fiscal, érgaos superiores de competéncia da FUNSERV.

Essa estrutura garante a demonstragdo da Segregacao de Atividades adotadas pelos érgaos de execucdo, estando
em linha com as préaticas de mercado para uma boa governanca previdenciaria.

Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos, Diretoria Executiva
e Conselhos, a participagdo do conflitante como voto de qualidade serd impedida e/ou anulada, sendo devidamente
registrado em ata de reunido.

Néao fica excluida a possibilidade da participacdo de um Consultor de Valores Mobiliarios no fornecimento de
“minuta” para a elaboragdo da Politica de Investimentos, bem como propostas de revisdo para apreciacdo do Gestor
dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretoria Executiva.
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Para os recursos do RPPS, fica autorizado em carater emergencial o resgate mensal ou realocacdo dentro das op¢des
de investimento previstas na ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS do segmento de renda fixa, para
pagamento de beneficios previdenciarios e/ou despesas administrativas até 3% (trés por cento) do total de recursos
previdenciarios, pela Diretoria Executiva, devendo ser comunicado na proxima reunido ordinaria do Comité de
Investimentos.

4.3

W UNSERV

Gestor de Recursos
O nucleo operacional dos investimentos. Suas principais atribuicdes sdo:

Execucdo das Politicas de Investimento conforme legislacdo e diretrizes aprovadas;

Monitoramento continuo do desempenho das carteiras e institui¢oes;
Gestdo e producdo de relatérios periddicos detalhados;
Controle da agenda com institui¢des e consultoria de investimentos;

Implementacdo de controles internos para identificagdo e mitigagdo de riscos;
Manutenc¢do da comunicacdo com Conselho Deliberativo e demais érgaos.

Conselho Administrativo
Alinstancia maxima e estratégica do RPPS. Responsavel por:

Aprovacao das politicas de investimento anuais ou plurianuais;
Definicdo de objetivos, limites e parametros para aplicacdes;
Supervisdo estratégica dos resultados globais;

Andlise de relatérios do 6rgdo gestor e Comité de Investimentos;
Garantia de conformidade com legislagdo vigente.

Comité de Investimentos
O colegiado técnico do RPPS. Suas atribui¢des incluem:

Elaboragdo de estudos técnicos e analise de cenarios econdmicos;
Proposicdo de alternativas de investimento dentro dos limites legais;
Avaliacdo e monitoramento de riscos;

Acompanhamento regular de resultados;

Emissdo de pareceres técnicos;

Tomada de decisao conforme alcadas definidas na legislagdo do RPPS.

Conselho Fiscal
O 6rgao de supervisdo e controle. Responsavel por:

Fiscalizacdo das contas e revisdo de balancetes;

Anélise da conformidade dos processos de investimento;
Identificacdo de irregularidades e proposicao de solugdes;
Emissdo de pareceres sobre conformidade.

Gestdo de Compliance
Atuacao transversal em todos os processos. Suas atribui¢des sdo:

Monitoramento da aderéncia as diretrizes estabelecidas;

Politica Anual de Investimentos 2026
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e Implementagdo de medidas para identificacdo e mitigacdo de riscos;
e Fiscalizacdo do cumprimento de contratos;
e Elaboracao de relatérios de auditoria interna.

InstituicOes Financeiras
Gestoras, administradoras, custodiantes, assessores e distribuidores que atuam oferecendo solu¢bes para
aplicacao de recursos.

5. Cddigo de Etica
Constata-se que a Fundagdo de Seguridade Social dos Servidores Publicos Municipais de Sorocaba
— FUNSERV possui Cédigo de Etica e Conduta instituido por meio da Resolucdo FUNSERV n° 003, de 15 de junho
de 2020, o qual estabelece principios, valores e normas de conduta a serem observados por todos os agentes
publicos, colaboradores, conselheiros e demais pessoas que mantenham relacdo direta ou indireta com a
Fundacao.
O referido Codigo tem como objetivo assegurar elevados padrdes de integridade, transparéncia, responsabilidade
e profissionalismo na gestdo previdenciaria, orientando a atuacdo institucional em consonancia com os principios
da administragdo publica, especialmente legalidade, impessoalidade, moralidade, publicidade e eficiéncia.
Destaca-se que as diretrizes éticas estabelecidas abrangem, entre outros aspectos, a prevencdo de conflitos de
interesse, a protecdo de informacdes confidenciais, a utilizagdo adequada dos recursos publicos, a conduta
profissional no exercicio das funcdes e a vedacdo a praticas que possam comprometer a credibilidade e aimagem
dainstituicao.
Evidencia-se que a FUNSERV mantém instrumentos formais de integridade e governanga, fundamentais para
assegurar a conformidade normativa e a confianca dos segurados, beneficiarios e 6rgaos de controle.
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6. Governanca dos Investimentos

A governanca dos investimentos da FUNSERV é estruturada em conformidade com os principios constitucionais
da administracao publica, com as diretrizes da Secretaria de Previdéncia, com as melhores praticas de governanca
aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social e com a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, assegurando a
gestdo prudente, transparente e responsavel dos recursos previdenciarios.

A estrutura de governanca esta baseada na clara segregacao de fungdes entre os 6rgaos de deliberagdo, execucao,
assessoramento técnico e fiscalizagdo. Garantindo independéncia, controles internos eficazes e mitigacdo de
conflitos de interesse. Compete ao Comité de Investimentos a analise técnica das estratégias de alocagao,
avaliacgo de desempenho, monitoramento dos riscos e proposicdes de medidas corretivas, observando a
aderéncia & meta atuarial e aos limites estabelecidos na legislacdo e nesta Politica de Investimentos. A Diretoria
Executiva cabe a implementacdo das decisdes aprovadas e a execugdo operacional das aplicacbes e resgates. A
gestdo de Recursos cabe o acompanhamento continuo da carteira, assegurando a conformidade com as diretrizes
estabelecidas.

Os Conselhos Administrativo e Fiscal exercem a supervisdo e o controle dos atos de gestdo, promovendo a
avaliagdo periddica dos resultados, da aderéncia as normas legais e regulamentares e da efetividade dos controles
internos, em consonancia com suas competéncias estatutarias. O processo decisorio é formalizado por meio de
atas, relatdrios técnicos e pareceres, garantindo transparéncia, rastreabilidade e adequada prestacdo de contas aos
o6rgéos de controle interno e externo.

A gestdo dos investimentos incorpora praticas de gerenciamento de riscos, contemplando o monitoramento
continuo dos riscos de mercado, crédito, liquidez, operacional e de conformidade, bem como a verificacdo
sistematica do enquadramento da carteira aos limites legais e normativos, com adogéo tempestiva de medidas
corretivas em caso de desenquadramentos. Sdo observados, ainda, critérios de seguranca, solvéncia, liquidez e
rentabilidade, visando a preservacdo do equilibrio financeiro e atuarial do regime no longo prazo.

Essa estrutura de governanca reforca o compromisso da FUNSERV com a integridade, a transparéncia e a eficiéncia
na administracdo dos recursos previdenciarios, alinhando-se as exigéncias do Pro-Gestdo RPPS e as
recomendacdes da Secretaria de Previdéncia, assegurando elevados padrdes de controle, confiabilidade e
sustentabilidade na gestao dos investimentos.
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7. Consultoria de Valores Mobiliarios

A FUNSERV tem a prerrogativa da contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, de acordo com os
critérios estabelecidos na Resolucdo CMN n° 5.272/2025, Portaria n® 1.467/2022 com suas alteracdes e Resolucao
CVM n° 19/2021, na prestacao dos servigos de orientacao, recomendacdo e aconselhamento, sobre investimentos
no mercado de valores mobilidrios, cuja adogdo é de Unica e exclusiva responsabilidade da FUNSERV.

Para a efetiva contratacdo da empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, a FUNSERV devera realizar diligéncia
e avaliagdo quanto ao perfil dos interessados, considerando, no minimo, os critérios definidos abaixo, sem prejuizo
dos demais requisitos estabelecidos pelos Orgaos reguladores:

a) Que a prestacao dos servicos de orientacao, recomendacao e aconselhamento seja de
forma profissional, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios;

b) Que a prestacdo dos servicos seja independente e individualizada, cuja adogdo e
implementagdo das orientacBes, recomendacdes e aconselhamentos sejam exclusivas da
FUNSERYV;

) Que a prestacdo de servicos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento abranjam

no minimo os temas sobre:

I Classes de ativos e valores mobiliarios;

Il. Titulos e valores mobiliarios especificos;

M. Instituicdes Financeiras no ambito do mercado de valores mobiliarios e,
IV. Investimentos no mercado de valores mobiliarios em todos os aspectos;

d) As informacdes disponibilizadas pelo consultor de valores mobilidrios sejam verdadeiras,
completas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simples, clara,

objetiva e concisa, €;

e) Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientacao,
recomendacao e aconselhamento comprovem experiéncia profissional em atividades diretamente
relacionadas a consultoria de valores mobilidrios, gestdo de recursos de terceiros ou andlise de

valores mobiliarios.

Nao serdo considerados aptos os prestadores de servicos que atuem exclusivamente com as
atividades:

a) Como planejadores financeiros, cuja atuacdo circunscreva-se, dentre outros servigos, ao
planejamento sucessorio, produtos de previdéncia e administracdo de financas em geral de seus

clientes e que ndo envolvam a orientacao, recomendagdo ou aconselhamento;

b) Que promovam a elaboracao de relatérios gerenciais ou de controle que objetivem, dentre
outros, retratar a rentabilidade, composicdo e enquadramento de uma carteira de investimento a
luz de politicas de investimento, regulamentos ou da regulamentacdo especifica incidente sobre
determinado tipo de cliente;
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C) Como consultores especializados que ndo atuem nos mercados de valores mobiliarios, tais
como aqueles previstos nas regulamenta¢des especificas sobre fundos de investimento em direitos

creditérios e fundos de investimento imobiliario e;

d) Consultores de Valores Mobilidrios que atuam diretamente na estruturagdo, originacao,
gestdo, administracdo e distribuicdo de produtos de investimentos que sejam objeto de orientacao,
recomendacdo e aconselhamento aos seus clientes.

Serd admitido que o Consultor de Valores Mobiliarios contratado e as entidades integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios e a FUNSERV em comum acordo, estabelecam canais de comunicagdo e
ferramentas que permitam conferir maior agilidade e seguranca a implementacdo das orientagdes,
recomendacdes e aconselhamentos na execucao de ordens.

8. Gestao das AplicacOes dos recursos

Conforme dispde a Resolucdo 5.272/2025 em seu Art.1°, os recursos dos regimes proprios de previdéncia social
RPPS instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios nos termos da Lei n® 9.717, de
27 de novembro de 1998, devem ser aplicados conforme as disposi¢des desta Resolugao:

§1° Na aplicacdo dos recursos de que trata esta Resolucéo, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem:

l. Observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacéo,
adequacdo a natureza de suas obrigac¢des e transparéncia;

Il. Exercer suas atividades com boa fé, lealdade, diligéncia, tempestividade e prudéncia;
. Zelar por elevados padrdes éticos;

V. Adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de
suas obrigacgdes, observados:

a) A politica de investimentos vigente;
b) Os segmentos, limites e demais requisitos previstos nesta Resolugao;
) A natureza publica da gestdo do regime e dos recursos aplicados e a observancia dos

principios de seguranca, protegdo e prudéncia financeira, previsto no art.6°, paragrafo Unico, inciso |, da
Lei 9.717/1998.

§ 2° Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos nesta Resolucdo, os responsaveis pela
gestdo do RPPS e os demais participantes do processo decisério dos investimentos deverdo comprovar
experiéncia profissional e conhecimento técnico, conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais desses
regimes.

Portaria n° 1.467/2022, o responsavel pelo Regime Proprio de Previdéncia Social, os membros que compdem os
Conselhos de Administracao/Deliberativo/Fiscal e os membros do Comité de Investimentos deverdo comprovar:

. Nao ter sofrido condenacdo criminal ou incidido em alguma situacdo de inelegibilidade
prevista no artigo 1° da LC n° 64/1990.
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. Possuir certificacdo por meio de processo realizado por entidade certificadora para
comprovacdo de atendimento e verificagdo de conformidade com os requisitos técnicos
necessarios para o exercicio de determinado cargo ou fungao.

a) Possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas financeira,
administrativa, contabil, juridica, de fiscalizacdo, atuarial ou de auditoria; e

b) Ter formacao académica em nivel superior.
A atribuicdo do responsavel pelo RPPS ainda se estende a exigéncia de que a certificacdo devera ser emitida em processo
realizado por entidade certificadora reconhecida e os prazos deverdo corresponder a:

a) Da maioria dos dirigentes da unidade gestora, 31 de julho de cada exercicio.

b) Da maioria dos membros titulares dos conselhos deliberativo e fiscal, 31 de julho de cada
exercicio.

) Do responsavel pela gestdo das aplicagdes dos recursos dos RPPS e dos membros titulares

do comité de investimentos, previamente ao exercicio de suas fung¢des.
Caso haja a necessidade de substitui¢do dos titulares dos cargos ou fungdes referidas acima, os sucessores deverao
comprovar a certificacdo até 31 de julho de cada exercicio para os responsaveis descritos no item “a” e "b", e
previamente no seu exercicio para os responsaveis descritos no item “c”.
Todas as certificacOes terdo validade maxima de 4 (quatro) anos e deverdo ser obtidas mediante aprovacao previa
em exames através de provas, ou por provas e titulos, ou adicionalmente por analise de experiéncia e, em caso de
renovacao, por programa de qualificagdo continuada.
As certificagdes e programas de qualificacdo continuada deverao ter os seus conteldos alinhados aos requisitos
técnicos necessarios ao exercicio da correspondente funcao.
Para fins de cumprimento no que dispde o texto acima, a gestdo do reconhecimento dos certificados e das
entidades certificadoras, a ser efetuadas na forma definida pela SPREV, devera contemplar entre outras as seguintes
medidas:

a) Anadlise e decisdo sobre os pedidos de reconhecimento das entidades certificadoras e dos
correspondentes certificados ou programas de qualificacdo continuada;

b) Definicdo dos modelos dos processos de certificagdo ou programas de qualificacdo
continuada e os contetidos minimos dos temas para cada tipo de certificacdo ou programa;

C) Definicdo dos critérios de qualificacdo técnica das entidades certificadoras;

d) Reconhecimento do processo de certificagdo e programa de qualificagdo continuada em
que os requisitos técnicos necessarios para o exercicio da funcdo sejam estabelecidos por modelo
gue considere sistema de atribuicdo de pontos por nivel ou tipo de certificagao;

e) Estabelecimento de critérios para implantacdo gradual e aperfeicoamento dos processos de
certificagdo e programas de qualificacdo continuada de que trata este artigo.

f) Estabelecimento de critérios para implantacdo gradual e aperfeicoamento dos processos de
certificagdo e programas de qualificacdo continuada de que trata este artigo.
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O programa de qualificacdo continuada devera exigir, como condi¢do de aprovacdo, dentre outras atividades,
producdo académica, participacdo periddica em cursos presenciais ou educacdo a distancia e em eventos de
capacitagdo e educacdo previdenciarias.

A SPREV contard com divulgacdo na pagina da Previdéncia Social na internet referente aos certificados e
programas de qualificacdo continuada.

As certificacdes e programas de qualificacdo continuada poderdo ser graduados em niveis basicos, intermediario e
avancado, exigidos de forma proporcional ao porte, ao volume de recursos e as demais caracteristicas dos RPPS,

conforme o ISP-RPPS.

) e " Situacao
Nome Escolaridade Certificacao CP RPPS inelegibilidade
CGINV I
Amanda Cristina | Superior completo com : ~
N Schiavi , duach Situagao Regular
unes Schiavi p6s graduagao DIRIG |
Cilsa Reg.lna Super!or com pletf) com CGINV | Situacdo Regular
Guedes Silva pds graduagao
Gilmar Ezequiel . : ~
de S. Oliveira Superior completo CGINV | Situacao Regular
CGINV |
Edgar Aparecido | Superior completo com DIRIG | . ~
Ferreira da Silva pbs graduagao CPA10 Situaggo Regular
CPA20
: Superior completo com
Marco Antonlg especializagao/ Mestrado/ CGINV | Situagao Regular
Leite Massari
Doutorado
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9. Estudo Atuarial e meta de rentabilidade
Anualmente a Funserv realiza o estudo atuarial, que tem como objetivo a avaliagdo das caracteristicas
demograficas e administrativas da massa de segurados, associadas as demais informacdes de ordem financeira e
administrativa do RPPS, aplicando procedimentos preconizados pela legislacdo vigente com a finalidade de
demonstrar a situacdo financeira e atuarial do plano de beneficios previdenciarios e estabelecer as bases
necessarias a perseguicao do equilibrio financeiro e atuarial do plano.

9.1

A base de dados utilizada nos célculos da avaliacdo atuarial é composta por informagdes cadastrais detalhadas
dos segurados do regime, abrangendo servidores ativos, aposentados e pensionistas, além de seus dependentes.
Em termos quantitativos, a base analisada apresenta um contingente relevante de participantes, sendo 10.871
servidores ativos, 4.561 aposentados e 947 pensionistas, totalizando mais de 16 mil segurados considerados
nos calculos. Esses dados refletem a estrutura populacional do regime e sdo fundamentais para estimar os
compromissos futuros com beneficios previdenciarios.

Adicionalmente, observa-se que a massa de segurados apresenta caracteristicas demograficas bem definidas,
como idade média de aproximadamente 45 anos para ativos, 67 anos para aposentados e 62 anos para
pensionistas, evidenciando um grupo em processo de envelhecimento, o que impacta diretamente as proje¢des
de custos do plano. Logo, tem-se a necessidade da renovacdo do estudo anualmente, para que os dados
demonstrem com fidedignidade a realidade do RPPS, visto que as mudancas nessas bases, influenciam
diretamente na Meta atuarial.

9.2
A Portaria n° 1.467/2022, que estabelece as normas aplicaveis as avalia¢cdes atuariais dos Regimes Proprio de
Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas Avaliagbes Atuariais sera equivalente a
taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o0 mais préximo a duragéo do
passivo da FUNSERV.
A taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, é utilizada no célculo das avalia¢gdes atuarias para trazer
o valor presente de todos os compromissos do plano de beneficios na linha do tempo e que determina assim o quanto
de patrimonio o Regime Préprio de Previdéncia Social devera possuir para manter o equilibrio atuarial.
Esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os recursos sejam remunerados, no minimo, por uma taxa igual
ou superior. Do contrario, se a taxa que remunera 0s recursos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial,
o plano de beneficio se tornara insolvente, comprometendo o pagamento futuro dos beneficios.
Conforme regulamentacdo em vigor, a taxa parametro advém da medida da duracdo do passivo do fundo obtida
na avaliacdo atuarial do exercicio anterior, assim estabelecida:

. Fundo em Capitalizacdo (Plano Previdenciario): duracdo do passivo = 15,1 anos, a ela
correspondendo a taxa parametro equivalente a 5,47% a.a.

. Mantidos pelo Tesouro: duragdo do passivo 5,1 anos, correspondendo a taxa parametro
equivalente a 5,04% a.a.

Considerando a taxa parametro definida pela duracdo do passivo do Fundo em Capitalizagdo equivalente a 5,47%
a.a. e a possibilidade de acréscimo de 0,15 pontos percentuais por ano em que a rentabilidade das aplicagdes
financeiras haja superado a meta atuarial nos Ultimos 5 anos (limitado a 0,60 pontos percentuais), verifica-se que,
considerando que, nos Ultimos 5 (cinco) anos, apenas em um deles a meta atuarial foi superada, poderia entdo ocorrer
aumento de 0,15%a.a. sobre a taxa de 547%a.a., o que resultaria entdo em uma taxa parametro, para o Fundo em
Capitalizacdo, de 5,62%a.a..

Fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta Atuarial para o exercicio de

2026 a taxa de 5,62% (cinco inteiros e sessenta e dois centésimos), somado a inffacao de IPCA —

indice de Precos ao Consumidor Amplo.

e
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10.Perspectivas para 2026
10.1

EUA
Nos Estados Unidos, acreditamos que a atividade econémica seguira resiliente ao longo do préximo ano, ainda sob
influéncia da robusta e surpreendente expansdo do consumo das familias e das empresas nos trimestres
subsequentes a implementacdo das tarifas de importacdo. O mercado de trabalho seguird como ponto de atencéo,
apo6s um periodo marcado pela deterioracdo simultanea tanto da oferta quanto da demanda por méao de obra. Apesar
da visdo de um enfraquecimento do mercado de trabalho ter motivado a retomada do ciclo de flexibilizacdo
monetaria por parte do Federal Reserve (FED), esperamos que a taxa de desemprego se mantenha préxima ao patamar
que ndo acelera a inflacdo ao longo de 2026. Nesse sentido, projetamos que a taxa de desemprego atingira 4,3%
ao final de 2025 e se elevard marginalmente para 4,4% em 2026, permanecendo proxima desse nivel até o fim de
2027. Continuamos esperando que a economia americana mostre uma desaceleragdo estrutural no crescimento
econdmico, no entanto, o forte ritmo de atividade observado a partir do 2° trimestre de 2025 aumenta a incerteza em

relacdo a essa hipotese. Assim, devido ao forte carregamento estatistico, a expansdo média do PIB devera alcancar 2,5%
em 2026, enquanto em 2027, a expectativa é de 2,2%. Dada a perspectiva de crescimento ainda robusto no curto
prazo e de riscos de continuidade do repasse do aumento das tarifas comerciais para os precos, acreditamos que
a inflacdo seguira persistente. Para 2025, esperamos que o indice de pregos ao consumidor (CPI) avance 3,1%,
enquanto o nucleo do CPI, que exclui precos de energia e alimentos, varie 3,0%. Para 2026 e 2027, acreditamos que
CPI avancara 3,3% e 3,0%, respectivamente, enquanto o seu nucleo devera alcancar 2,6% e 2,4%. Em relagdo a
conducao da politica monetaria, nossa expectativa é de que o Federal Open Market Committee (FOMC) interrompa
o processo de flexibilizagdo ja no 1° trimestre de 2026, mantendo a taxa basica de juros em um patamar
moderadamente restritivo ao longo de todo o ano. Assim, em nosso cenério, assumimos que a Fed Funds Rate
(FFR) sera reduzida para 3,75% a.a. em seu limite superior até o fim de 2025 e para 3,50% a.a. em 2026, com uma
reducdo de 0,25 p.p. apenas na Ultima reunido do ano. Em 2027 esperamos mais um corte de mesma magnitude, fazendo ©
com que a FFR atinja 3,25%

a.a. Os riscos seguem no sentido de uma interrupg¢éo antecipada do ciclo de flexibilizacdo, mantendo a taxa de
juros em nivel mais elevado que o contemplado em nosso cenario base. No ambito politico, serdo disputadas as
eleicoes de meio de mandato (midterm elections), que colocardo em disputa o controle da House of £
Representatives e do Senado. Com a vitéria nas elei¢des locais em 2025, aumentaram as chances de o Partido 5
Democrata retomar o controle da House, enquanto o controle do Senado tende a permanecer com o Partido 9
Republicano. Em suma, reconhecemos que a incerteza seguira elevada ao longo dos préximos anos, em um contexto 2
que
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devera ser marcado por um mercado de trabalho mais equilibrado, por uma maior persisténcia do nucleo da
inflacdo e por grandes incertezas com relacdo a condugdo da politica econdmica de forma mais ampla. Nesse
ambiente, espera-se que a FFR se mantenha em patamar restritivo até o inicio de 2027, quando passara
gradualmente para um nivel compativel com o neutro, diante convergéncia lenta da inflacdo em direcdo a meta
em um quadro de perspectivas mais moderadas para o crescimento, mesmo que isso nao signifique uma inflexao
relevante do ciclo econémico.

EUROPA

Na Zona do Euro, o cenario devera ser marcado por estabilidade, com um periodo prolongado de crescimento
relativamente baixo e de inflagdo controlada, em niveis compativeis com a meta do Banco Central Europeu (BCE).
Mesmo com a perspectiva positiva decorrente da manutencdo de um mercado de trabalho robusto e do aumento
relevante dos gastos fiscais em infraestrutura e defesa na Alemanha, ambos oferecendo sustentacdo ao consumo
privado, incertezas permanentes decorrentes das questdes tarifarias, geopolitica e da Guerra da Ucrania, poderdo
minar a confianca dos consumidores, resultando em um vetor negativo para o crescimento econdmico. Nesse
contexto e na auséncia de novos choques, espera se que a inflagdo se mantenha estavel, mesmo que no curto prazo
ainda persistam eventuais pressdes de precos no setor de servigos, influenciados pelo mercado de trabalho que
se mantém com taxa de desemprego em nivel historicamente baixo. Assim, ainda que no médio prazo continuemos
vislumbrando um cenério de crescimento moderado e inflagdo controlada, permitindo a manutencdo prolongada
da neutralidade da politica monetaria, com o BCE mantendo as taxas de juros diretoras no patamar atual ao longo
de todo o horizonte relevante, aparentemente os riscos se mostram viesados na direcao de uma inflacdo mais
baixa. Apesar da autoridade monetaria ja esperar uma inflacdo ligeiramente abaixo do seu objetivo de médio prazo
de 2,0% em 2026, a variacao dos precos pode ser ainda menor no proximo ano, uma vez que ainda ndo é clara a
magnitude dos efeitos baixistas do redirecionamento de exportacdes de bens da China para a regido. Assim,
surpresas baixistas para ainflacdo, em um contexto de atividade moderada, poderdo fazer com que o BCE promova
cortes adicionais nos juros da politica monetaria ao longo do préximo ano.

CHINA

Na China, a avaliacdo é de continuidade do atual processo de desaceleracdo estrutural da atividade econdémica,
agravado por fatores geopoliticos e disputas comerciais com os Estados Unidos. Mesmo que novas medidas de
estimulos sejam anunciadas e promovam alguma melhora na perspectiva de curto prazo, os desafios impostos pela
caréncia de demanda doméstica e externa, que resultam em um quadro de inflacdo em patamares historicamente
baixos tanto a nivel do produtor quanto do consumidor, poderdo limitar a capacidade de alcancar a meta de
crescimento de cerca de 5% no ano corrente. No médio prazo, seguem presentes os conhecidos desafios
estruturais, como a reducdo do produto potencial decorrente da cunha demografica e da exaustdo do modelo de
crescimento excessivamente fundamentado na expansdo da capacidade produtiva, de forma a corroborar a
perspectiva de continua desaceleracdo do crescimento em persistente quadro desinflacionario. Nossa visdo é que
PIB devera expandir 4,9% em 2025 e desacelerar para 4,2% em 2026 e 4,0% em 2027, sob risco de que novos
estimulos possam sustentar uma expansao maior.
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10.2

No ambito doméstico, a atividade econOmica mostra sinais incipientes de moderagdo, enquanto o mercado de
trabalho tem se mostrado bastante resiliente. No curto prazo, nota-se desaceleracdo em alguns setores,
principalmente mais intensivos em crédito, em resposta a politica monetaria em patamar significativamente
contracionista. Por outro lado, setores intensivos em renda tém apresentado com uma perspectiva mais favoravel
devido ao mercado de trabalho ainda robusto. Para 2026, projetamos desaceleragdo do crescimento econémico,
com o PIB apresentando expansdo de 1,8% ante 2,3% do ano anterior. Em que pese o nivel elevado da taxa basica
dejuros, algumas medidas expansionistas do governo devem atuar para conter, ao menos parcialmente, esse processo
de desaceleracdo. Entre os destaques estdo a Reforma do Imposto de Renda, que eleva a isengao para trabalhadores
que ganham até R$ 5 mil, a ampliacdo dos programas Gas do Povo e da Tarifa Social de Energia Elétrica; a expansao
de recursos para financiamentos imobiliarios e a liberacdo do compulsério para habitacdo. Entre os setores, a
perspectiva é de que a industria continue mostrando crescimento pouco expressivo.

Em relacdo ao PIB do setor agropecuério, a expectativa é de um desempenho positivo também no préximo ano, mas
inferior ao observado em 2025, ano em que a safra mostrou uma excelente recuperagdo em relagdo ao ano anterior,
com contribuicdo do clima neutro. Para 2026, a expectativa é de manifestacdo do La Nifia que, se confirmado, pode
prejudicar a producgdo de algumas culturas. Entretanto, como espera-se um fendmeno curto e de baixa intensidade, a
expectativa é de impactos limitados sobre a producao. Por fim, vale ressaltar que isso também resultara em clima mais
seco no sul e no sudeste do pais, o que pode elevar o custo da energia elétrica por meio do acionamento de bandeiras
tarifarias. Ainda pelo lado da oferta, o setor de servicos deve continuar se beneficiando do mercado de trabalho ainda
apertado, que devera manter o crescimento da renda real dos trabalhadores. Esse movimento pode ser reforcado
pela reducdo da tributacdo sobre o extrato de renda mais baixa, que possuem maior propensao marginal a consumir.
Pelo lado da demanda, o consumo das familias seguird tendo contribuicdo importante para o crescimento,
enquanto o consumo do Governo também tende a se recuperar, elevando o impulso fiscal no inicio do préximo ano.
Os investimentos podem mostrar alguma moderagéo devido as incertezas relacionadas ao resultado das elei¢des
presidenciais, enquanto o setor externo devera ser um vetor menos contracionista que o observado ao longo de
2025. Apesar de os riscos para o crescimento de 2026 serem no sentindo altista, cabe reforcar que ha desafios
relevantes para a manutencao de um quadro favoravel de crescimento no médio prazo, especialmente por conta
de um contexto desafiador caracterizado por pressées inflacionarias persistentes e perspectiva e manutencdo da
politica monetaria em niveis ainda restritivos. Para 2027, esperamos que o crescimento do PIB seja de 2,0%, voltando a
mostrar ritmo proximo ao seu crescimento potencial.

10.3

No que diz respeito a dindmica dos precos, a conjuntura serd marcada por certa reducdo das pressoes
inflacionarias, acompanhando a perspectiva de desaceleracdo moderada do ritmo de atividade. Apesar disso, ainda
ha relevante incerteza em relagdo ao ritmo de desinflagdo. Por um lado, temos a contribuicdo de uma taxa de cambio
em relacdo ao délar que deve se manter em patamar relativamente apreciado para os padrdes recentes e da elevada
oferta interna sobre os precos dos bens, tanto industrializados como alimentos. Por outro lado, temos a inflacdo
de servicos resiliente, como reflexo do mercado de trabalho aquecido. Dessa maneira, o IPCA devera desacelerar de
4,5% em 2025 para 4,2% em 2026, em funcao da politica monetaria contracionista, entretanto, a inflacdo ainda seguira
acima da meta de 3% no periodo. Essa desaceleragdo, porém, deve ser mais intensa nos precos administrados, pela
reducao do IPVA no estado do Parana e pela
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expectativa de redugdo da bandeira tarifaria (amarela em dez/25 e verde em dez/26). J&4 nos precos livres, a
desaceleracdo deve ser bastante moderada, com a inflacdo de alimentos acelerando em relacdo ao ano anterior, uma
vez que teremos uma safra ainda positiva, mas inferior a de 2025. Para os precos industriais, em que pese esses ja
se encontrem em patamar mais baixo, ha espaco para uma desaceleracdo marginal. Em servicos, o quadro de resiliéncia
do mercado de trabalho deve se manter, o que contém, em alguma medida, o processo de desinflacdo. Para os anos
seguintes o processo de desinflagdo devera seguir, mas ainda ndo conseguimos visualizar, em nosso horizonte de
projecoes, uma convergéncia estrita para o objetivo do Banco Central do Brasil (BCB).

Tabela: IPCA e Desagregacdes

2023 2024
IPCA 4,62% 483% 4,51% 4,15% 4,22% 4,04% 3,86%
Precos Livres 3,16% 490% 4,34% 4,27% 421% 401% 3,78%
Alimentagdo (Domicilio) -0,52% 8,22% 3,38% 4,45% 504% 8% 4,38%
Industriais 1,10% 2,88% 2,39% 2,25% 2,22 2,21% 2,01%
Servigos 6,22% 4,74% 6,00% 548% 536% 4,96% 4,64%

Precos Administrados 9,13% 4,66% 500% 3,80% 4,22% 4,13% 4,09%

10.4

INELATTO

No ambito da politica fiscal, o Poder Executivo encontra dificuldades para expandir suas politicas publicas dentro T
do orcamento federal, em funcdo dos limites impostos pelo arcabouco fiscal e por disputas politicas no Congresso W
Nacional, aprofundadas pela aproximacao das elei¢des. As dificuldades enfrentadas pelo Executivo no Congresso %
também se refletem na aprovacdo das medidas necessarias para viabilizar o fechamento do Orcamento de 2026, o 8
que pode impactar na viabilidade da meta de resultado primario do préximo ano. Apesar da limitagdo orcamentaria, S
o Executivo da sinais de que devera empreender a continuidade do expansionismo fiscal e parafiscal, por meio de §
medidas crediticias, regulatérias, isencdo de imposto de renda e do calendario de pagamento de precatérios e do %
13° do INSS, o que pode impactar a dinamica da atividade e da inflacdo, especialmente no primeiro semestre do <
préximo ano. Para 2026, estimamos que um resultado primario do Governo Central de 0,6% do PIB, abaixo do piso da <

banda da meta de resultado primario de aproximadamente -0,5% do PIB, com suas devidas exce¢des. Apesar de a ;
projecao indicar o descumprimento da meta, cabe ressaltar que o cumprimento da meta é provavel, condicionado §
a um pequeno esforco fiscal de aproximadamente 0,1% PIB. Nesse contexto, a divida publica (DBGG) deve avancar de ®
79% do PIB em 2025 para 84% do PIB ao final de 2026, em funcdo do déficit primario do Governo Geral, do

crescimento modesto do PIB e do nivel de juros elevados por periodo bastante prolongado.

C
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10.5 Politica Monetaria

Apds um ano de 2025 no qual a politica monetaria foi continuamente ajustada de maneira a promover o grau de
contragdo necessario para debelar o processo inflacionario e de deterioracdo das expectativas de inflagao,
entendemos que o ano de 2026 podera permitir o inicio de um processo de ajuste da taxa de juros basica. Essa
perspectiva esta relacionada a elevada taxa de juros reais, que promovera a continuidade da acomodacdo tanto da
atividade econdémica quanto da dinamica do nivel de precos. Em nosso cenario base, esperamos que a Selic comece
a ser reduzida no 2° trimestre de 2026, mais especificamente na reunido de abril, ao ritmo de 50 pontos base.
Esperamos que o ciclo de flexibilizacdo mantenha este ritmo nas reunides subsequentes, com o orcamento de
cortes totalizando 300 pontos base, o que levaria a taxa Selic de 15% para 12% a.a. ao final do préximo ano. Apesar de
esperarmos um ciclo de cortes relativamente extenso, avaliamos que este sera interrompido com juros reais ainda em
patamar contracionista. Isso se dara em funcdo do comportamento da inflacdo, que devera desacelerar, mas
permanecera acima das metas estabelecidas. Além disso, a dinamica do cambio, que teve papel fundamental no
processo de desinflacdo observado em 2025, e do mercado de trabalho, serdo fundamentais para corroborar o nosso
cenario. Nesse momento entendemos que existem riscos em ambas as dire¢des, motivo pelo qual ndo temos viés para
0 Nnosso cenario base. Apds a interrupcdo do ciclo de flexibilizacdo em 2026, esperamos que a Selic seja mantida
estavel durante todo o ano de 2027, com o ciclo sendo retomado apenas em 2028, conforme tabela abaixo:

set/2025 17/9/2025 0,00% 1500% 10,23% 9,34%
out/2025 - 0,00% 1500% 10,15% 9,83%
nov/2025 5/11/2025 0,00% 1500% 10,44% 987%
dez/2025 10/12/2025 0,00% 15,00% 10,42% 10,04%
jon/2026 28]1/2026 0, : 3 :

fevj2026 - 0,00% 15,00% 10,42% 10,61%
marf2026 18/3/2026 0,00% 15,00% 10,40% 10,86%
cbrf2026 29/4/2026 +0,50% 1450% 987% 1041%
moif2026 - 0,00% 1450% 988% 1045%
junf2026 17/6/2026 -0,50% 1400% 9.54% 9,78%
ulf2026 - 0,00% 1400% 973% 945%
0go/2026 5/8/2026 -0,50% 13,50% 9,23% 8,67%
set/2026 16/9/2026 -050% 1300% B90% 831%
out/2026 - 0,00% 13,00% B8,73% 8,24%
novf2026 4/11)2026 -0.50% 12,50% B8,07% 8,04%
dez/2026 9/12/2026 -0,50% 12,00% 747% 7,54%
“jonj2027 20/1/2027 0,00% 12,00% 7,61% 7,52%
fev/2027 0,00% 12,00% 7.57% 7,54%
marf2027 3/3/2027 0,00% 12,00% 7.62% 7,52%
cbr/2027 21/4/2027 0,00% 12,00% 7,65% 7,47%
moif2027 0,00% 1200% 7,57% 748%
junf2027 27672027 0,00% 1200% 7,57% 7,62%
julf2027 21/7/2027 0,00% 12,00% 7.66% 7,80%
0gof2027 0,00% 1200% 765% 7,79%
set/2027 1/9/2027 0,00% 1200% 7,65% 7.93%
out/2027 20/10j2027 0,00% 12,00% 7.66% 7,77%

nov/2027 0,00% 12,00% 7,66% 7,59%
dez/2027 1/12/2027 0,00% 12,00% 765% 7.47%
dez/2028 10,50% 6,40% 6,20%

Fonte: CAIXA Asset Macro Research
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10.6

Segue tabela abaixo um resumo das proje¢des macroecondmicas para os proximos anos.

Selic Selic

Copom Decisdo Selic Real Ex- Real Ex-
Tabela: Resume das Projecbes Econdmicas Ante? post
jun/2024  19/8/2024  0,00% 1050% @ B.15%  6.02%
Indicodor 2024 2025 2026 OCuc  OCIS juliZ024  31TI2024  000%  1050%  6.12%  574%
2025 2026 agoi2024 - 0,00%  10,50% 5,84%  B,01%
set/2024  1B//2024  0,25%  10,75% 6,41%  6,06%
PIE outi2024 - 0,00%  10,75%  6,55%  5.85%
e 3,4% 2,30 1,80° z,16% 1.78% mow/2024  6/11/2024  ©0,50% 11,25% 6.40%  B.04%
oo dez/2024  11/12/2024  0,50%  11,75% 7.40%  7.01%
jani2025  20/1/2025 0,50% 12.25% 7.75%  7.67%
IPCA 483% 451% 415% |455% 4.70% fev/2025 - 0,00% 1225% 7.84%  7.00%
% AMA ' : ) mari2025 1942025 0.50% 1275% B.39%  B8.21%
abri2025 - 0.00%  1275%  8,35% 8,18%
Cambio = Ei= g i maif2025  7/5/2025  0,00% 12,75% 8.42%  B.38%
ke s 6,19 = yed iy juni2025  1BMEI2025  0,00% 12,75% @ 8.45%  8.31%
juli2025  30/M2025 0,00% 12,75% B8,50%  8,28%
Selic 12.25% 1500% 12.00% [1500% A ago/2025 - 0,00%  12,75% 8,40%  B8,10%
fim d& ono . o i p——— — set/2025 17/W2025 000% 1275% 8,55%  B8,33%
outi2025 - 0,00%  12,75% 8,56%  B.4T%
Fonte: CAIXA Asset Macro Research e BCE. now/2025 - 5112025 0,00%  1275%  B.62%  7.B4%
dez/2025 10/12/2025 -0,25% 12,50% 8,36%  B,13%

janj2026 227142026  -0,50% 12,00% T.02% 7.51%

few/2026 - 0,00% 12,00% 7.897% 7.60%
mar2026 S5/32026 -0,50% 11,50% 7.53% 7.18%
abr/2026  23/M4/2028 -0,50% 11,00% 7.12% 6.67%
mail202& - 0,00% 11,00% 7.12% 6.74%

jum/2026 HIB2026 -0,50% 10.50% 6.64% 6.29%
Jjuli202e 2372026 0,00% 10.50% 6.73% 6.33%
agol202& - 0,00% 10,50% B8, 74% 6,33%
seti2026 302026 0,00% 10,50% B,72% 6,39%
outf2026 2212026  0,00% 10,50% 6, 70% 6,39%

nowi2026 - 0,00% 10,50% 8.72% 6.45%
dezi2026  3M1Z2028 0,00% 10,50% B8,75% B.43%
dezi2027 9,75% 8.27% 8.02%
dezi2028 8.50% 5.17% 5.08%

Fonte : CAIXA Asset Macro Research

Fonte: Caixa Asset Macro Research e BCB.

10.7

indices (Mediana Agregado) 2025 2026 2027 2028
IPCA (variagdo %) 4 55 4,20 3,80 3,50
FIE Total {(variagao % sohre ano anterior) 2,16 1,78 1,88 2,00
Camhio (R$/USE) 541 5,50 5,80 5,480
Selic (% a.a) 15,00 12,25 10,50 10,00
IGP-M (variagao %) -0,22 408 4,00 3,86
IPCA Administrados (variagdo %) 4,97 3,86 3,80 3,60
Conta Corrente (US$ bilhdes) -72,10 -65,24 -60,20 -60,00
Balanga Comercial (US$ hilhdes) 62,00 65,95 74,70 7270
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 70,00 70,00 7140 75,00
Divida liguida do Setor Pablico (% do PIB) 55,80 70,10 73,80 76,03
Resultado Primario (% do PIB) -0,580 -0,60 -0.40 -0,14
Hesultado Nominal (% do PIE) -8.,50 -8,65 -7.580 -7.,00

Fonte: Boletim Focus — Fublicado em 071172025
Disponivel am: httpswww. Bob gov. Brcontentfocusfocus RE0257107 . pef

20

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://funservsorocaba.ldoc.com.br/verificacao/E5C1-869E-4BA4-52A4 e informe o codigo E5C1-869E-4BA4-52A4

Assinado por 2 pessoas: FABIO SALUN SILVA e SILVANA MARIA SINISCALCO DUARTE CHINELATTO

—
¥



- ] FUNSERV Politica Anual de Investimentos 2026

11.Estratégia dos Recursos

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo das aplicagdes dos recursos da FUNSERV devem observar
os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos, na Resolu¢do CMN n° 5.272/2025 e qualquer
outro ato normativo relacionado ao tema, emitido pelos érgaos fiscalizadores e normatizadores.

ALOCACAO ESTRATEGICA
LIMITES PRO GESTAO (Res.CMN 5.272/2025)
Carteira Estratégia
Segmento ErEEIELeis Enquadramenta Tipo de Ativo Dez [ 2025 .?e.m - Alvo 2026
GE RSN EE R Res. 5.272/2025 %) Certificag3o %)
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) 48,74% 100,00% 61,00%
Fundos 100% Titulos Piblicos TN 4,38% 100,00% 34,00%
Fl Ref em indice de RF 100% TP- ETF - 0,00% 0,00%
Oper. compromissadas em TP TN - 0,00% 0,00%
Renda Art.70 111 . FIRF 14,75 0,00% 0,00%
Fixa Art.72 1l b 8 Fl de indices RF ETF - 0,00% 0,00%
Art.7° IV 3 Ativos RF de Emiss3o com obrigacio ou cocbrigacdo de IF - 0,00% 0,00%
Art.72 IV A Fl em Direitos Creditdrios - sénior - 0,00% 0,00%
Art.72Vb . Fl Renda Fixa "Crédito Privado” - 0,00% 0,00%
Art.72Ve 3 Fl de Debéntures Infraestrutura - 0,00% 0,00%
oo Vel Art.821 - Fl em :ﬁ;ﬁes 15,72% 0,00% 0,00%
Art.8211 ¥ Fl em Indices de AgBes- ETF - 0,00% 0,00%
Art. 102 | . FI/FIC Multimercado 8,20% 0,00% 0,00%
Estruturados Art. 102 11 8 FIP 1,12% 0,00% 0,00%
Art. 102 VI 3 AcOes - Mercado de Acesso - 0,00% 0,00%
Imobhilidrios Art.11 . Fl Imobilidrio 0,23% 0,00% 0,00%
Art. 92| 3 Renda Fixa - Divida Externa - 0,00% 0,00%
Exterior Constituidos no Brasil 5,11% 0,00% 0,00%
Actes - BDR Nivel | 1,85% 0,00% 0,00%
Consignados Empréstimos Consignados - 5,00% 5,00%
ALOCACAO ESTRATEGICA
LIMITES PRO GESTAO (Res.CMN 5.272/2025)
ST L Enquadramento Eoi =il
Segmento Tipo de Ativo Dez / 2025 Nivel I Alvo 2026
(%) (%5)
Titulos Publicos de emissde do TN (SELIC) 48,74% 100,00% 70,00%
Art.721b 3 Fundos 100% Titulos Pdblicos TN 4,38% 100,00% 5,00%
FI Ref em Indice de RF 100% TP- ETF - 0,00% 0,00%
Oper. compromissadas em TP TN - 0,00% 0,00%
Renda FIRF 14,75 100,00% 20,00%
Fixa Art.72 1l b 3 Fl de Indices RF ETF - 0,00% 0,00%
Art.7° IV 3 Ativos RF de Emiss3o com obrigacdo ou coobrigacdo de IF - 0,00% 0,00%
Art.72 IV A Fl em Direitos Creditdrios - sénior - 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado” - 0,00% 0,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - 0,00% 0,00%
Renda Varidvel Flem {\gﬁes 15,72% 0,00% 0,00%
Art.8211 ¥ Fl em Indices de Agbes- ETF - 0,00% 0,00%
Art. 102 | 8 FI/FIC Multimercado 8,20% 0,00% 0,00%
Estruturados Art. 102 11 .. FIP 1,12% 0,00% 0,00%
Acdes - Mercado de Acesso - 0,00% 0,00%
Imobiliarios Fl Imobilidrio 0,23% 0,00% 0,00%
Renda Fixa - Divida Externa - 0,00% 0,00%
Exterior Constituidos no Brasil 5,11% 0,00% 0,00%
Actes - BDR Nivel | 1,85% 0,00% 0,00%
Consignados Empréstimos Consignados - 10,00% 5,00%
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ALOCACf\O ESTRATEGICA
LIMITES PRO GESTAO (Res.CMN 5.272/2025)

LTEL S Enquadramento Carteira iy
Segmento Tipo de Ativo Dez [ 2025 Nivel Il Alvo 2026
CEOE RV PE ] Res.5.272/2025
(%) (%)
Titulos Publicos de emiss&o do TN (SELIC) 48,74% 100,00% 61,00%
Fundos 100% Titulos Pablicos TN 4,38% 100,00% 3,00%
Fl Ref em indice de RF 100% TP- ETF - 80% 0,00%
Oper. compromissadas em TP TN - 5,00% 0,00%
Renda FIRF 14,75 100,00% 12,00%
Fixa Fl de Indices RF ETF - 80% 0,00%
Ativos RF de Emisséo com obrigagdo ou coobrigagdo de IF - 20,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditorios - sénior - 0,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 0,00%
FI de Debéntures Infraestrutura - 0,00%
Renda Varidvel Fl em ._Qgﬁes 15,72% 40,00% 13,00%
Fl em indices de AgBes- ETF - 40,00% 0,00%
FI/FIC Multimercado 8,20% 15,00% 6,00%
Estruturados FIP 1,12% 0,00%
Agdes - Mercado de Acesso - 0,00%
Imohilidrios Fl Imobiliario 0,23% 0,00% 0,00%
. Renda Fixa - Divida Externa - 0,00% 0,00%
Exterior Art. 9211 Constituidos no Brasil 5,11% 0,00% 0,00%
AgOes - BDR Nivel | 1,85% 0,00% 0,00%
Consignados Empréstimos Consignados - 10,00% 5,00%
ALOCACAO ESTRATEGICA
LIMITES PRO GESTAO (Res.CMN 5.272/2025)
T ] Enguadramento Carteira R
Segmento Tipo de Ativo Dez [ 2025 Nivel Il Alvo 2026
GO TELEE R Res.5.272/2025
26) ()
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) 48,74% 100,00% 50,00%
Fundos 100% Titulos Pdblicos TN 4,38% 100,00% 3,00%
Fl Ref em indice de RF 100% TP- ETF - 80% 0,00%
Art.7211 Oper. compromissadas em TP TN - 5,00% 0,00%
Renda Art.72 11l FIRF 14,75 100,00% 12,00%
Fixa Art.72 1l b Fl de indices RF ETF - 80% 0,00%
Ativos RF de Emissdc com cbrigag8o ou cocbrigacdo de IF - 20,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditorios - sénior - 20,00% 0,00%
Art.7¢Vb FI Renda Fixa "Crédito Privado” - 20,00% 0,00%
Art.72Ve Fl de Debéntures Infraestrutura - 20,00% 0,00%
Renda Varidvel Fl em Agﬁes 15,72% 40,00% 13,00%
Fl em indices de Agbes- ETF - 40,00% 0,00%
FI/FIC Multimercado 8,20% 15,00% 6,00%
Estruturados FIP 1,12% 0,00% 0,00%
AcBes - Mercado de Acesso - 0,00% 0,00%
Imobilidrios Fl Imobilidrio 0,23% 20,00%
Renda Fixa - Divida Externa - 10,00% 0,00%
Exterior Constituidos no Brasil 5,11% 10,00% 4,30%
AcBes - BDR Nivel | 1,85% 10,00% 1,70%
Consignados Empréstimos Consignados - 10,00% 5,00%
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Segmento

Renda
Fixa

Renda Variavel

Estruturados

Imobilidrios

Exterior

Consignados

ALOCACAO ESTRATEGICA

LIMITES PRO GESTAO (Res.CMN 5.272/2025)

P Enquadramento
Res4.963/2021  [EURR-PrTpl-L]

Art. 1021

Art. 10211

Art. 102 VI

Art.11

Art. 92|

Art. 9211

Art. 92 Il

Art.12

Carteira Estratégia
Tipo de Ativo Dez / 2025 Nivel IV Alvo 2026
(%) (%)
Titulos Piblicos de emissdo do TN (SELIC) 48,74% 100,00% 50,00%
Fundos 100% Titulos Pdblices TN 4,38% 100,00% 3,00%
FI Ref em indice de RF 100% TP- ETF - 80% 0,00%
Oper. compromissadas em TP TN - 5,00% 0,00%
FIRF 14,75 100,00% 12,00%
Fl de Indices RF ETF - 80% 0,00%
Ativos RF de Emissdo com obrigagfo ou coobrigacdo de IF - 20,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditérios - sénior - 20,00% 0,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 20,00% 0,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - 20,00% 0,00%
Flem AgBes 15,72% 40,00% 13,00%
Fl em Indices de AcBes- ETF - 40,00% 0,00%
FI/FIC Multimercade 8,20% 15,00% 6,00%
FIP 1,12% 10,00% 4,50%
AgBes - Mercado de Acesso - 10,00% 0,00%
FI Imobilidrio 0,23% 20,00% 0,50%
Renda Fixa - Divida Externa - 10,00% 0,00%
Constituidos no Brasil 5,11% 10,00% 4,30%
Ages - BDR Nivel | 1,85% 10,00% 1,70%
Empréstimeos Consignados - 10,00% 5,00%
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§E-§ é&% A4 e informe o cédigo E5C1-869E-4BA4-52A

Carteira |EStratégia Sem Certificagdo Nivel | Nivel 11 Nivel 111 Nivel IV
Segmento Tipo de Ativo Dez/25  [AIV0 2026 |imite Legal ZT\t/La;f)gZI: Limite Legal /Ej\t,:)a;zgzlz Limite Legal | Limite Global i?::)a;;gzlg Limite Legal | Limite Global Estra;s;gzlz 2l Limite Legal | Limite Global ale
Fundos ou ETF Renda Fixa 100% Titulos Pdblicos 4,38% 3,00% 100% 61% 100% 5% 100% 0,00 61% 100% 0,00 50% 100% 0,00
Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) primario/plataforma eletrénica  |148,74%  |50,00% 100% 34% 100% 70% 100% 0,00 3% 100% 0,00 3% 100% 0,00
Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) secundério 14,75% |12,00% 0,00 0,00 100% 20% 100% 0,00 12% 100% 0,00 0,00 100% 0,00
Operacdes compromissadas com lastros em TPF 0,00 0,00 0,00 0,00 5% 0,00 5% 0,00 0,00 5% 0,00 0,00 5% 0,00 OO,@
Renda Fixa Fundos ou ETF de Renda Fixa (CVM) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 80% 0,00 0,00 80% 0,00 12% 80% 0,00 0,68
Ativos Financeiros de RF - Emissdo de Inst. Financeira 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20% 0,00 0,00 20% 0,00 0,00 20% 0,00 %@d
Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20% 0,00 0,00 20% 0,00 UJO,@
Fundos de Debéntures Incentivadas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20% 0,00 0,00 20% 0,00 éO,
FIDC Sénior 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20% 0,00 'C)O,g
Fundo de A¢Ges 15,72% |13,00% 0,00 0,00 0,00 0,00 40% 13% 40% 13% 40% ml&
Renda Variavel ETF de Acdes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 40% 0% 40% 0,00 40% 0,40
Fundos BDR-A¢&es/BDR-ETF 1,85% 1,70% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6% 10% 0,00 10% <ﬁ,7§%
ETF internacional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10% 0,00 10% _'DO,%
Fundos Multimercados 8,20% 6,00% 0,00 0,00 0,00 0,00 15% 40% 0,00 15% 50% 6% 15% 60% Q6
Estruturados Fiagro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5% 0,00 5% 20,@
Fundos em Participagdes (FIP) 1,12% 4,50% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10% <(0,%
Fundos de A¢des - Mercado de Acesso 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10% 0,608
Imobilidrio Fundos Imobilidrios 0,23% 0,50% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20% 5% 20% 2,5@0
FIC - Renda Fixa - Divida Externa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10% 0,00 0,00 10% 0,00 (/)0,&8
Exterior FIC Aberto - Investimento no Exterior (40% PL) 5,11% 4,30% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10% 0,00 4% 10% 0,00 i&l,Sgo
FIC Aberto - Investimento no Exterior (20% PL) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10% 0,00 1,7% 10% 0,00 9:(0,(!9
Consignados Empréstimos Consignados 0,00 5,00% 5% 5% 10% 5% 10% 0,00 5% 10% 0,00 5% 10% 0,00 S 5%
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me |o cédigo E5C1-869E-4BA4-52A

. - Sem Certificagdo Nivel | Nivel Il Nivel 111 Nivel 1V
Crpente Tipo de Ativo Carteira |Estratégia — — — — =
Dez/25  [AIV0 2026 |imite Legal ZT\::;?ZIZ Limite Legal iis;a;gzlz Limite Legal | Limite Global i?::;gzl: Limite Legal | Limite Global Estra;;gzlz 2l Limite Legal | Limite Global Estra;egz 2l
Fundos ou ETF Renda Fixa 100% Titulos Publicos 4,38% 3,00% 100% 61% 100% 5% 100% 0,00 61% 100% 0,00 50% 100% 0,00 5%
Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) primdrio/plataforma eletrénica  |48,74% |50,00% 100% 34% 100% 70% 100% 0,00 3% 100% 0,00 3% 100% 0,00 §6
Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) secundario 14,75% [12,00% 0,00 0,00 100% 20% 100% 0,00 12% 100% 0,00 0,00 100% 0,00 12%6
Operacdes compromissadas com lastros em TPF 0,00 0,00 0,00 0,00 5% 0,00 5% 0,00 0,00 5% 0,00 0,00 5% 0,00 08D
Renda Fixa Fundos ou ETF de Renda Fixa (CVM) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 80% 0,00 0,00 80% 0,00 12% 80% 0,00 08
Ativos Financeiros de RF - Emissdo de Inst. Financeira 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20% 0,00 0,00 20% 0,00 0,00 20% 0,00 oﬁo
Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20% 0,00 0,00 20% 0,00 OBtJ
Fundos de Debéntures Incentivadas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20% 0,00 0,00 20% 0,00 Q OE)
FIDC Sénior 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20% 0,00 ; 0,61"0
Fundo de A¢des 15,72% [13,00% 0,00 0,00 0,00 0,00 40% 13% 40% 13% 40% 3 1? b
R s ETF de A¢Ges 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 40% 0% 40% 0,00 40% E OH
enda Variavel — =
Fundos BDR-AcBes/BDR-ETF 1,85%  |1,70% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6% 10% 0,00 10% =1,7%
ETF internacional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10% 0,00 10% Q 0,&)
Fundos Multimercados 8,20% 6,00% 0,00 0,00 0,00 0,00 15% 40% 0,00 15% 50% 6% 15% 60% L 6{6
Fiagro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5% 0,00 5% 0 0,80
Estruturados ——
Fundos em Participagdes (FIP) 1,12% 4,50% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10% é 0,80
Fundos de A¢des - Mercado de Acesso 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10% N0
Imobilidrio Fundos Imobiliarios 0,23% [0,50% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20% 5% 20% 00,55%
FIC - Renda Fixa - Divida Externa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10% 0,00 0,00 10% 0,00 0,00
Exterior FIC Aberto - Investimento no Exterior (40% PL) 511% 4,30% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10% 0,00 4% 10% 0,00 f’i‘l,@%
FIC Aberto - Investimento no Exterior (20% PL) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10% 0,00 1,7% 10% 0,00 0o,
Consignados Empréstimos Consignados 0,00 5,00% 5% 5% 10% 5% 10% 0,00 5% 10% 0,00 5% 10% 0,00
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12.Limites Gerais e Segmentos da Carteira de Investimentos

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos da FUNSERV, em atendimento aos limites aqui
estabelecidos e da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, serdo consolidadas as posi¢des das aplicagdes dos recursos
realizados direta e indiretamente pelo RPPS por meio de fundos de investimentos e fundos de investimentos em

cotas de fundos de investimentos.

O quadro apresentado consolida os limites maximos de alocacdo por segmento e tipo de ativo aplicaveis a carteira
de investimentos da FUNSERV, conforme disposto na Resolugdo CMN n° 5.272/2025, observada a classificagdo
por niveis de certificagdo no ambito do Pré-Gestdo RPPS.
A estrutura encontra-se segmentada em:

e Renda Fixa

e Renda Variavel
e  Estruturados

e Imobiliarios

e Exterior

e Consignados

Os percentuais indicados correspondem aos limites legais maximos permitidos, variando conforme o nivel de
certificagdo institucional (Sem Certificacao, Nivel |, Nivel Il, Nivel Il e Nivel 1V).

O segmento de Renda Fixa, disciplinado pelo Artigo 7° da Resolugdo CMN n°® 5.272/2025, compreende os

investimentos realizados em

risco de mercado.

Segmento

2 LIRS G Enguadrament o
GEREIEYElFS W Res.5.272/2025

Renda

Fixa

ativos financeiros cuja estrutura de remuneracdo esteja vinculada

predominantemente a taxas de juros, indices de inflacdo ou outros referenciais de renda fixa, sendo caracterizado E
por menor volatilidade relativa e maior previsibilidade de retorno quando comparado aos segmentos de maior 5
L
z
I
O
[l
|_
o
<
2
~ ra e
ALOCACAO ESTRATEGICA 3
o
LIMITES PRO GESTAO (Res.CMN 5.272/2025%
. Sem . - . . )
Tipo de Ativo Certificacs Nivel I Nivel Il Nivel Il Nwelnlg
Titulos Piblicos de emisséo do TN {SELIC) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%L
Fundos 100% Titulos Piblicos TN 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%2
Fl Ref em indice de RF 100% TP- ETF 0,00% 0,00% B0% B0% B0% S
QOper. compromissadas em TP TN 0,00% 0,00% 5,00% 5,00% 5,00% ?
FI RF 0,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%>
72111 b - FI de (ndices RF ETF 0,00% 0,00% B0% B0% B0% =
72 |V — Ativos RF de Emizs8o com obrigacio ou coobrigacio de IF 0,00% 0,00% 20,00% 20,00% 20,00%\:1
72V a - Fl em Direitos Creditdrios - sénior 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 20,00%;

72V b - Fl Renda Fixa "Crédito Privado” 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 20,00%
Art.72,VIIl 72V C - Fl de Debéntures Infraestrutura 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 20,00%:'
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ALOCACAO ESTRATEGICA

LIMITES PRO GESTAO (Res.CMN 5.272/2025)

N " =SS Enguadramento Tino de Ati Sem “Fes ] P ~Fl] T] “Fe
FEmenta Resd.963/2021 [ERIEIrrs] "o de Stvo Certificacio e e e e
o -3 Gl
E— Art.82) B2 |- Fl em AcBes i 0,00% 0,00% 40,00% 40,00% 40,00%
Art.821 8211 - Fl em indices de Acdes- ETF 0,00% 0,00% 20,00% 20,00% 20,00%

O segmento de Renda Variavel, disciplinado pelo Artigo 8° da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, compreende os
investimentos em ativos financeiros cujo retorno esta diretamente relacionado ao desempenho do mercado
acionario, podendo apresentar maior volatilidade no curto prazo, porém com potencial de geracdo de retornos
superiores no horizonte de longo prazo.

ALOCACAO ESTRATEGICA

LIMITES PRO GESTAO (Res.CMN 5.272/2025)

N " LG Enquad ramento Tigo de Ati Sem T T )T e

sgmento (T E P Res.5.272/2025 'po de Atvo Certificagio e e e e
Art.9%) 921 - Rends Fixa - Divida Externa 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 10,00%

Exterior Art.9z, 92 || - Constituidos no Brasil 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 10,00%
Art.s2, 92 111 - ABes - BDR Nivel | 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 10,00%

O segmento de Investimentos Estruturados, disciplinado pelo Artigo 10 da Resolucdo CMN n° 5.272/2025,
compreende aplicagdes em instrumentos financeiros que apresentam estratégias de investimento mais flexiveis
ou estruturas diferenciadas de alocacdo, podendo envolver multiplas classes de ativos e diferentes estratégias de
gestao.

ALOCACAO ESTRATEGICA

LIMITES PRO GESTAO (Res.CMN 5.272/2025)

S " = RN TEL LG Enguadrament o Tipo de Ati Sem Nivell TP ~F) ] P
cgmento P Res.5.272/2025 'po de Ativo Certificagio e e e e

102| —FI/FIC Multimercado 0,00% 0,00% 15,00% 15,00% 15,00%

Estruturados 10°11-FIP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

102111 - AcSes - Mercado de Acesso 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

O segmento de Investimentos no Exterior, disciplinado pelo Artigo 9° da Resolucdo CMN n° 5.272/2025,
compreende as aplicacdes realizadas em ativos financeiros vinculados a mercados internacionais, permitindo ao
Regime Proéprio de Previdéncia Social ampliar a diversificacdo da carteira e reduzir a dependéncia exclusiva das
condicdes econdmicas do mercado doméstico.

ALOCACAO ESTRATEGICA

LIMITES PRO GESTAO (Res.CMN 5.272/2025)

s " 2 EL T G Enguadramento Tino de Ati Sem Nivell TP paivel ~Fre) o
egmenta o el el B Res.5.272/2025 o de Ative Certificacdo e we e e
Imobilidrios Art.11 112-Fl Imobilidrio 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 20,00%

O segmento de Investimentos Imobilidrios, disciplinado pelo Artigo 11 da Resolu¢gdo CMN n° 5.272/2025,
compreende as aplicacdes realizadas por meio de instrumentos financeiros vinculados ao mercado imobiliario,
permitindo aos Regimes Proprios de Previdéncia Social diversificar suas fontes de retorno por meio da

participacdo em ativos relacionados ao setor imobiliario.
R —————————
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ALOCACAO ESTRATEGICA

LIMITES PRO GESTAO (Res.CMN 5.272/2025)

=L G Enquadramento Sem
S 1 Tipo de Ati . o Nivel | Nivelll Nivel Il Nivel v
sementa Resd.863/2021 |ERrFIFIFE 1po de Atve Certificagio e e e e
Consignados 122 - Empréstimos Consignados 5,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%

O segmento de Empréstimos Consignados, disciplinado pelo Artigo 12 da Resolu¢do CMN n° 5.272/2025, refere-
se as operagdes de concessao de crédito realizadas diretamente pelos Regimes Proprios de Previdéncia Social aos
seus segurados e beneficiarios, mediante desconto das parcelas diretamente em folha de pagamento ou no
beneficio previdenciario.

13.Demais enquadramentos

A FUNSERV considera todos os limites estipulados nesta Politica de Investimentos e na Resolu¢gdo CMN n°
5.272/2025, destacando especificamente:

Em conformidade com a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, registra-se que eventual desenquadramento da carteira
de investimentos decorrente de fatores alheios a vontade da gestdo caracteriza-se como desenquadramento
passivo, ndo sendo considerado irregularidade, desde que ndo tenha sido provocado por novas alocacdes em
desacordo com os limites e condi¢des estabelecidos pela referida norma e pela Politica de Investimentos vigente. O
desenquadramento passivo pode ocorrer em fungéo de:

v oscilagbes de mercado;
reprecificacdo dos ativos;
altera¢des na classificacdo de risco;
mudancas normativas;
amortizagoes;

resgates involuntarios;

ANENE N Y RN

ou quaisquer outros eventos que impactem a composicdo da carteira sem deliberacdo

direta do RPPS.

Nos termos da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, os regimes proprios de previdéncia social dispdem de prazo de até
02 (dois) anos para promover o reenquadramento dos investimentos que se encontrem em
desconformidade passiva, devendo as providéncias ser adotadas de forma planejada, observando-se os
principios da seguranca, solvéncia, liquidez, transparéncia e economicidade, bem como as condi¢des de mercado,
a fim de evitar prejuizos ao patriménio previdenciario. A FUNSERV informa que se encontra em processo de
adequacdo gradual de sua carteira a nova regulamentacdo, com monitoramento continuo pelo Comité de
Investimentos e Conselho Administrativo, conforme diretrizes estabelecidas na Politica de Investimentos vigente,
assegurando a conformidade normativa e a preservacdo do equilibrio financeiro e atuarial do regime. Serdo
atendidas como situacdes involuntarias:

a) Reorganizacdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporacéo,
fusdo, cisdo e transformacgdo ou de outras deliberacdes da assembleia geral de cotistas, apos as
aplicagdes realizadas pela FUNSERV;

b) Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacao das reservas e a evolucdo do
patrimonio da FUNSERV ou quando decorrentes de revisdo do plano de custeio e da segregacéo da

massa;
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] Aplicacbes efetuadas na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso a FUNSERV deixe de atender aos
critérios estabelecidos para essa categorizacdo em regulamentacdo especifica, com excecao do
exposto na Nota Técnica SEI n° 457/2022/MTP; e

d) Aplicacbes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que deixarem de
observar os requisitos e condicdes previstos na Resolucdo CMN n® 5.272/2025.

e) Se os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de
investimentos e os seus emissores deixarem de ser considerados como de baixo risco de crédito,

apos as aplicacdes realizadas pela unidade gestora.
f) Entrada em vigor de alteracdes da Resolucdo vigente;

g) Resgate de cotas de fundos de investimentos por um outro cotista, nos quais a Funserv
nao efetue aportes;

h) Valorizagdo ou desvalorizagdo dos demais ativos financeiros e fundos de investimentos
gue incorporam a carteira de investimentos da Funserv.

Complementarmente ao processo de Credenciamento, somente serdo considerados aptos ou enquadrados a
receberem recursos da FUNSERYV, os fundos de investimento que possuam por prestadores de servicos de gestao
e administracdo de recursos, as Institui¢des Financeiras que atendem cumulativamente as condi¢des:

a) O RPPS realizara aplicacbes financeiras exclusivamente por meio de instituicdes financeiras, administradores,
gestores, custodiante, distribuidores e demais prestadores de servicos devidamente credenciados, nos termos da
Resolucdo CMN n° 5.272/2025, da legislagdo previdenciaria aplicavel e das orientacdes da Secretaria de Previdéncia.
b)O processo de credenciamento serd conduzido de forma, objetiva, transparente e devidamente documentada,
precedido de anélise técnica, juridica, econdmico-financeira, operacional, de governanca e de riscos, contemplando,
no minimo, a verificagdo da regularidade da instituicdo junto aos érgdos reguladores e supervisores do Sistema
Financeiro Nacional, a avaliacdo de sua capacidade técnica, estrutura de controles internos, histérico de atuacao,
reputacdo no mercado e aderéncia as melhores praticas de gestdo de recursos de terceiros.

¢) O credenciamento constitui requisito obrigatoério e prévio para a realizacdo e manutengao das aplicagdes dos
recursos previdenciarios, sendo vedada a alocagdo em instituicdes ou fundos ndo credenciados. O procedimento
abrangera, quando aplicavel, o administrador, gestor, custodiante e distribuidor do fundo de investimento, assegurando
a devida diligéncia na selecdo dos prestadores de servigos.

d) O RPPS manterd processo de recredenciamento peridédico, com atualizacdo das informacbes cadastrais,
avaliacdo de desempenho, monitoramento da situacdo econdmico-financeira e verificacdo continua da
conformidade regulatoria das instituicdes e dos fundos investidos, podendo ser promovido o descredenciamento a
qualquer tempo caso sejam identificadas irregularidades, deterioragao relevante de risco ou descumprimento dos
critérios estabelecidos.

e) Todo o processo observard os principios de seguranca, solvéncia, liquidez, rentabilidade, transparéncia e
diligéncia na gestdo dos recursos previdenciarios, em consonancia com as praticas de governanca exigidas pelo Pré-
Gestdo RPPS e pelas normas vigentes aplicaveis aos regimes préprios de previdéncia social.
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14.Vedacdes
Em conformidade com a Resolucdo CMN n° 5.272/2025 e demais normas aplicaveis aos Regimes Proprios de
Previdéncia Social, ficam vedadas as aplicacbes dos recursos do RPPS em ativos, instituicdes, operacdes ou
modalidades que ndo atendam aos critérios legais, regulamentares e as diretrizes estabelecidas nesta Politica de
Investimentos.
E expressamente vedada a realizacio de aplicacdes:

| — Em instituices financeiras, administradores, gestores, distribuidores ou demais prestadores de
servi¢os nao credenciados pelo RPPS;

Il — Em ativos financeiros ndo autorizados pela legislacdo vigente aplicavel aos RPPS ou que
estejam em desacordo com oslimites e condi¢des estabelecidos naResolucdo CMN n°5.272/2025;

Il — em fundos de investimento que ndo atendam aos requisitos de enquadramento, transparéncia,
governanga, liquidez e seguranca exigidos pela regulamentacdo;

IV — Que caracterizem conflito de interesses, favorecimento indevido, auséncia de segregacéo de
fungdes ou descumprimento dos principios de diligéncia e responsabilidade na gestdo dos recursos

previdenciarios;

V — Realizadas com base em informac6es privilegiadas, praticas ndo equitativas ou que contrariem a
legislacdo do mercado de capitais;

VI — Que impliqguem assuncdo de riscos incompativeis com o perfil das obrigacdes atuariais do
RPPS ou com a capacidade de gestdo e governanca da entidade.

Adicionalmente, fica vedada a manutencdo de aplicagdes que venham a se tornar irregulares ou desenquadradas em
razdo de altera¢des normativas, deterioragdo de risco ou descumprimento das condi¢bes estabelecidas, devendo o
RPPS adotar as providéncias necessarias para regularizacdo nos prazos regulamentares.

As vedacOes previstas neste item visam assegurar a protecdo dos recursos previdenciarios, a observancia dos
principios de seguranca, solvéncia, liquidez, rentabilidade e transparéncia, bem como a conformidade com as
melhores praticas de governanca exigidas para a gestdo responsavel dos recursos do RPPS.

15.Controles de Risco

Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos investimentos, assim como as
diretrizes para seu controle e monitoramento, é necessario observar a avaliacdo dos riscos de crédito, mercado,
liquidez, operacional, legal, sistémico e outros especificos a cada operacao e tolerancia do RPPS a esses riscos
mencionados, conforme exposto no Art. 101, da Portaria 1.467/22.

As aplicacbes financeiras estdo sujeitas a incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu
retorno, e consequentemente, fica a FUNSERV obrigada a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, considerando entre eles:

. Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplica¢des financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas
condicdes de mercado. E o risco de variacdes, oscilacdes nas taxas e precos de mercado, tais como
taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado as oscilacdes do mercado financeiro.
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. Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em
que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu
determinado titulo, na data e nas condi¢des negociadas e contratadas;

. Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais
de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo
volume de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o preco que o comprador esta disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é
necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem

sacrificar o preco do ativo negociado.

. Risco Legal e Regulatéria - Refere-se a possibilidade de perdas por inadequacdo ou
descumprimento de leis, portarias, resolu¢des, normas internas e demais obriga¢des regulatérias,

bem como a ocorréncia de mudancas normativas que impactem a alocagédo dos recursos.

. Risco Operacional - Compreende falhas provenientes de processos internos, sistemas,
infraestrutura, erros humanos, controles insuficientes ou fraudes. A FUNSERV mantera controles
internos consistentes, segregagao de funcdes e rotinas formais de verificacdo.

. Risco Atuarial - Relaciona-se ao risco de insuficiéncia de ativos frente as obriga¢des futuras do
regime, resultante de desvios nas hipdteses atuariais, aumento da longevidade, variagbes no

numero de beneficiarios ou insuficiéncia da rentabilidade da carteira no longo prazo.

. Risco de Governanca - Corresponde a falhas na estrutura decisoria, na segregacgédo de
funcdes, na auséncia de controles, no ndo funcionamento de comités ou na falta de transparéncia e
padronizacdo das informagdes. A governanca deve assegurar decisdes técnicas, éticas e alinhadas

ao interesse previdenciario.

. Risco de Imagem e Reputacdo - Decorre de impactos negativos na credibilidade
institucional provocados por decisdes inadequadas, investimentos controversos, falhas de
compliance, baixa transparéncia ou divulgagao insuficiente das informacdes relacionadas a gestdo dos
recursos.

15.1

A FUNSERV adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros para
o seu calculo:

. Modelo paramétrico;
. Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
. Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira, os
membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliacdo
destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

. Segmento de Renda Fixa: 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do
valor alocado neste segmento.
. Segmento de Renda Variavel: 14,46% (quatorze inteiros e quarenta e seis centésimos por

cento ) do valor alocado neste segmento.
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. Segmento de Investimento no Exterior: 15,00% (quinze por cento) do valor alocado neste
segmento.

Como instrumento adicional de controle, a FUNSERV devera monitorar a rentabilidade do fundo em janelas temporais
(més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o
benchmark de cada ativo. Desvios significativos deverao ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos
do RPPS, que decidira pela manutencédo, ou ndo, do investimento.

15.2

Na hipotese de aplicacdo de recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em sua carteira de
investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente
operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificagcdo efetuada por agéncia classificadora de risco, o
gue estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MIHIMO

STAMDARD EPOORS BBEB+ (perspectiva estéve)
MOODYs Baal (perspediva estavel)
FITCH RATIMG BBEB+ (perspectiva estéve)

ALUSTIN RATIMNG & (perspediva estavel)

SR RATIMNG & (perspediva estavel)

LIBERUM RATIMG & (perspediva estavel)

Fonte: Fitch Ratings, S&P Global, Moody's e Research XP

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para classificar o nivel de risco T
das institui¢des financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos w
dos fundos de investimentos ou demais ativos financeiros.

15.3
Nas aplicacdes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, a aprovacao de alocagdo dos recursos devera ser precedida de atestado de compatibilidade que comprove a
analise de evidenciacdo quanto a capacidade da FUNSERV em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao z
cumprimento de suas obriga¢des atuariais, até a data da disponibilizagdo dos recursos investidos.
Entende-se como atestado de compatibilidade que comprova a anélise de evidenciacdo quanto a capacidade em
arcar com o fluxo de despesas necessadrias ao cumprimento de suas obrigagdes atuariais, até a data da
disponibilizagdo dos recursos investidos, o estudo de ALM — Asset Liability Management.

CHINELATTO
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16.Alm — Asset Liability Management
As aplicagdes dos recursos e sua continuidade deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigacGes atuariais presentes e futuras da FUNSERV, com o objetivo de manter o
equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos.
Para garantir a compatibilidade, os responsaveis pela FUNSERV devem manter os procedimentos e controles
internos formalizados para a gestao do risco de liquidez das aplicagdes de forma que os recursos estejam disponiveis
na data do pagamento dos beneficios e demais obrigagdes do Regime. Deverdo inclusive realizar o
acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes
das obrigacdes da FUNSERV.
Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, a FUNSERV buscara a adogdo da ferramenta de gestao
conhecida como estudo de ALM — Asset Liability Management.
O estudo compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteira de investimentos em honrar os
compromissos presentes e futuros, proporcionado a FUNSERV a busca pela otimizacdo da carteira de investimentos,
apresentando a melhor trajetéria para o cumprimento da meta de rentabilidade, resguardando o melhor resultado
financeiro possivel também no longo prazo.
O estudo de ALM — Asset Liability Management devera ser providenciado, no minimo, uma vez ao ano, apos o
fechamento da Avaliagdo Atuarial, sendo necessario seu acompanhamento periédico, com emissdo de Relatérios de
Acompanhamento que proporcionara as atualiza¢des de seus resultados em uma linha temporal ndo superioraum
semestre. Sua obrigatoriedade encontra-se prevista na Resolugdo CMN n° 5.272/2025, art. 6°, § 1°; e art. 102°
alinea “"c” da Portaria n°® 1.467/2022.

17.Equilibrio Econdmico E Financeiro

Em atendimento ao Artigo 64, §1° e §2° da Portaria 1.467/2022, o RPPS adotarad medidas para honrar os compromissos
estabelecidos no plano de custeio e/ou segregacdo de massa, além da adequacdo do plano de custeio sobre a
capacidade orcamentaria e financeira.

Para isso sera implementado um estudo para avaliar o equilibrio econémico e financeiro (conforme exposto no Anexo o
VI da Portaria 1.467/22). Ademais o RPPS terd um acompanhamento das informacdes referente aos seus E
demonstrativos, devendo ser encaminhada aos érgaos de controle interno e externo com o objetivo de subsidiar a g
andlise de capacidade orcamentaria, financeira e fiscal, visando honrar com as obrigacdes presentes e futuras do z
RPPS.

18. Politica De Transparéncia

NISCALCO DUARTE C

Conforme a Portaria n° 1.467/2022, as informacgdes contidas nessa Politica de Investimentos e em suas possiveis @
revisdes deverao ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias contados de sua aprovacao, =
observados os critérios estabelecidos através dos atos normativos vigentes. A vista da exigéncia contida no art. 4°, s
incisos I, Il, Ill, IV e V, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolucdo CMN n° 5.272/2025, a Politica de :Zr(
Investimentos devera ser disponibilizada no site da FUNSERV, Diério Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e 2
visualizacdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicacao.

Todos e demais documentos correspondentes a analise, avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e decisdo,
inclusive, atas e pareceres do Comité de Investimentos e Conselho Administrativo, deverao ser disponibilizados via
Portal de Transparéncia de propria autoria ou na melhor qualidade de disponibilizacdo aos interessados.

19. Credenciamento
Seguindo a Portaria n° 1.467/2022 que determina que antes da realizagdo de qualquer novo aporte, a FUNSERV, na
figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as Instituicdes Financeiras escolhidas para receber
as aplicagdes dos recursos tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Complementarmente, em conformidade com a Resolugdo CMN n°® 5.272/2025 e normativos aplicaveis aos
e
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Regimes Préprios de Previdéncia Social, determina que as Instituicdes Financeiras escolhidas para receber as
aplicagdes dos recursos deverdo passar pelo prévio credenciamento. Adiciona ainda o acompanhamento e a
avaliacdo do gestor e do administrador dos fundos de investimento.

Considerando todas as exigéncias, a FUNSERV, através de seu Edital de Credenciamento, deverd atestar o
cumprimento integral de todos os requisitos minimos de credenciamento, inclusive:

a) atos de registro ou autorizacdo na forma do §1° e inexisténcia de suspensao ou inabilitacao
pelo Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobiliarios ou 6rgdo competente;

b) observancia de elevado padrao ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restri¢cdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissao de
Valores Mobiliarios ou de outros 6rgaos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

) analise do histérico de sua atuacao e de seus principais controladores;

d) experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionados a gestao de ativos
de terceiros; e

e) analise quanto ao volume de recursos sob sua gestao e administracdo, bem como quanto a
qualificacao do corpo técnico e segregacao de atividades.
Devera ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores mobilidrios que tenham
relacdo com operacdes diretas com titulo de emissdo do Tesouro Nacional que forem registradas no Sistema Especial
de Liquidacdo e Custoédia — SELIC.
A conclusdo da analise das informagdes e da verificacao dos requisitos estabelecidos para o credenciamento, devera
ser registrada em um Termo de Credenciamento, este que deverd observar os seguintes requisitos:

Estar embasado nos formularios de diligéncia previstos em cddigos de autorregulagao relativos a administragao de
recursos de terceiros, disponibilizados por entidade representativa dos participantes do mercado financeiro e de
capitais que possua convénio com a CVM para aproveitamento de autorregulagdo na industria de fundos de
investimento;

a) Ser atualizado a cada 24 (vinte e quatro) meses.

b) Contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o gestor e o distribuidor
do fundo; e

) Ser instruido, com os documentos previstos na instrucdo de preenchimento do modelo

disponibilizado na pagina da Previdéncia Social, disponivel na internet.

Em aspectos mais abrangentes, no processo de selecdo dos gestores e administradores, deverdo ser considerados
os aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de andlise 0 minimo:

. Tradicao e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos administrados e
geridos, no Brasil e no exterior, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na administragdo e
gestdo de investimentos do fundo, que incluem formacdo académica continuada, certificacdes,
reconhecimento publico etc, tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutencdo da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicdo, além de outras informacgdes relacionadas com a administracdo e
gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura fiducidria da instituicdo e seu
compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de governanca;

. Gestdo do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracdo e

e
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gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel — liquidez, mercado, legal e
operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e
consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de informagdes, atuacdo da area de
“compliance”, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na administragdo e gestao de risco do
fundo, que incluem formacdo académica continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc,
tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencdo da equipe
de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras
informacdes relacionadas com a administracao e gestao do risco;

. Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos
envolvendo a correlagdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de
resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestao discricionaria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que, respeitando o regulamento do fundo de investimento e as normas
aplicaveis aos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

No que tange ao distribuidor, instituicdo integrante do sistema de distribuicdo ou agente autdbnomo de investimento,
sua analise e registro recaira sobre o contrato para distribuicdo e mediacdo do produto ofertado e sua regularidade
com a Comissdo de Valores Mobilirios - CVM.

Além dos critérios acima estabelecidos, as instituicdes financeiras a serem utilizadas como gestoras e ou
administradoras receber classificacdo de “rating” de baixo risco de crédito equivalente a item 16.2 desta Politica realizada
por agéncia classificadora em funcionamento no pais.
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Segue relacdo das instituicdes e conglomerado a qual pertencam, onde a FUNSERV pode ter seus recursos
investidos:

CNPJ Razédo Social

05.389.174/0001-01 MODAL DISTRIBUIDORA DETITULOS EVALORES MOBILIARIOS LTDA

42.617.367/0001-07 SPXSYN GESTAO DERECURSOSLTDA

30.306.294/0001-45 BANCO BTGPACTUAL SA.

01.638.542/0001-57 SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DETITULOS EVALORES MOBILIARIOS LTDA.

62.418.140/0001-31 INTRAGDISTRDETITULOS EVALORES MOBILIARIOS LTDA

04.661.817/0001-61 KINEA PRIVATEEQUITY INVESTIMENTOS S.A.

08.604.187/0001-44 Kinea Investimentos LTDA

04.845.753/0001-59 ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A

03.795.072/0001-60 CONFEDERACAQ DAS COOPERATIVAS DO SICREDI - CONFEDERACAO SICRED
COOPERATIVA DECREDITO EINVESTIMENTO DE LIVREADMISSAC AGROBVIPRESARIAL -
SICREDI AGROEMPRESARIAL PR/ SP

01.181.521/0001-55 Banco Cooperativo SICREDI S.A.

02.332.886/0001-04 XP INVESTIMENTOS CORRETORA DECAMBIO, TITULOS EVALORES MOBILIARIOS S/A

09.631.542/0001-37 BTGPactual Gestorade Recursos

37.918.829/0001-88 XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA

29.650.082/0001-00 BTGPACTUAL ASSET MANAGBVIENT SA DTVM
BTGPACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DETITULOS EVALORES
MOBILIARIOS

60.451.242/0001-23 BTGPACTUAL VWM GESTAO DERECURSOS LTDA

42.040.639/0001-40 CAIXA DISTRIBUIDORA DETITULOS EVALORES MOBILIARIOS S.A.

00.360.305/0001-04 CAIXA ECONOMICA FEDERAL

10.231.177/0001-52 SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEVIENT

90.400.888/0001-42 BANCO SANTANDER

60.701.190/0001-04 ITAU UNIBANCO S.A

33.311.713/0001-25 ITAU DTWM

60.746.948/0001-12 BANCO BRADESCO SA.

62.375.134/0001-44 BRADESCOASSET

00.066.670/0001-00 BEMD.T.V.M. Ltda

06.947.853/0001-11 SAFRA SERVICOS DEADMINISTRACAC FIDUCIARIA LTDA

03.017.677/0001-20 BANCO J SAFRA SA

58.160.789/0001-28 BANCO SAFRA SA

30.822.936/0001-69 BB GESTAO DERECURSOS - DISTRIBUIDORA DETITULOS EVALORES MOBILIARIOS S.A.

27.717.359/0001-30 BTGPACTUAL CDB PLUS FUNDO DEINVESTIMBENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DEINVESTIMENTO BEM PARTICIPACOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA

79.457.883/0001-13

59.281.253/0001-23

42.221.617/0001-87

Serdo mantidas as instituicdes financeiras atuais e, para novas aplicacdes, poderdo ser aprovados fundos de
investimentos em que:

a) A Administradora conste entre as 20 (vinte) primeiras na lista dos maiores administradores de fundos de
investimento de acordo com patriménio liquido e captacdo, divulgado também pela ANBIMA e que possuam
produtos enquadrados para RPPS:
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Ordem Administrador
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https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de- investimento/global.htm
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b) O gestor conste entre as 20 (vinte) primeiras da classificacdo das maiores instituicdes gestoras de recursos em
fundos de investimento, divulgado também pela ANBIMA e que possuam produtos enquadrados para RPPS. Para
tal, serd considerada a Ultima lista divulgada pela ANBIMA na data do credenciamento da instituicdo.

Até 5% do PL, poderdo ser alocados em instituicbes que figurem entre os 100 (cem) melhores no ranking da
AMBIMA. Abaixo, apenas a titulo de conhecimento, segue lista divulgada pela ANBIMA das Gestoras em
Outubro/2025. Sera considerada a Ultima lista divulgada pela ANBIMA na data do credenciamento da institui¢do, ou
seja, sem excluir aquelas que ndo possuem produtos enquadrados para RPPS:

Ordem | Gestor

2 | MAUUNGANCOASSETMANAGEMENTLTOA
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26| WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY LIMITADA
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s | GPGESTAODERECLRSOSLIOA
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20.Validade

As anélises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento deverdo ser atualizadas a cada 24 (vinte e
quatro) meses ou sempre que houver a necessidade.
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21.Precificacao De Ativos

Os principios e critérios de precificacdo para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou que virdo a compor
a carteira de investimentos da FUNSERV, deverdo seguir o critério de precificacdo de marcagdo a mercado (MaM).
Conforme dispde o artigo 143 da Portaria 1.467/2022, deverdo ser observados os principios e normas de
contabilidade aplicaveis ao setor publico para o registro de valores da carteira de investimentos do Regime Prdprio
de Previdéncia Social, tendo como base metodologias, critérios e fontes de referéncia para a precificagdo dos ativos
como sdo estabelecidos na politica de investimentos, conforme as normas da CVM, Banco do Brasil e, também,
pelos parametros reconhecidos pelo mercado financeiro.

Além disso, conforme disposto no art. 145 da Portaria 1.467/2022, os ativos financeiros que integrarem a carteira
do RPPS poderao ser classificados da seguinte forma:

a) Disponiveis para negociacdo futura ou para venda imediata; ou

b) Mantidas até o vencimento.
A reclassificacdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de ativos disponiveis para
negociagao, ou vice-versa, deverd observar o disposto na Portaria 1.467/2022, anexo VIII.
Poderao ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisi¢do acrescidos dos rendimentos auferidos os Titulos
Publicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria n°1.467, de 02 de
junho de 2022 j& descritos anteriormente.

21.1
21.1.1 MARCACOES

O processo de marcagdo a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ativo ou derivativo, seja
pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o preco do ativo
teria em uma eventual negociacao.

O processo de marcacdo na curva consiste na contabilizacdo do valor de compra de um determinado titulo,
acrescido davariacdo da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja carregada até o seu respectivo vencimento.
O valor seréa atualizado diariamente, sem considerar a oscilagdes de preco auferidas no mercado.

21.2
21.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sao ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida publica
e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma determinada
rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez diria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a
solidez de uma instituicdo enorme por tras.
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Como fonte priméria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela ANBIMA
e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do preco unitario do titulo publico.

21.2.1.1 Marcacao a Mercado
Através do preco unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos publicos
detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo publico na carteira de investimentos. Abaixo segue
férmula:

Vm = PU aya * QTtitqu

Onde:

W = valor de mercado

Pliatuat = preco unitario atual

Clftitwos = guantidade de titulos em posso do regime

21.2.1.2 Marcacdo na Curva

Como a precificagdo na curva é dada pela apropriagdo natural de juros até a data de vencimento do titulo, as
férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

a) Tesouro IPCA - NTN-B
O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicacdo e resgata
o valor de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de vencimento do titulo. E um titulo pés-fixado cujo
rendimento se da por uma taxa definida mais a variacio da taxa do indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo em
um determinado periodo. O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da
projecdo do IPCA para a data de liquidagdo, seguindo a equacao:

VNA = VNAD'E tadecompora * (1 + -'PCAprojezan’o)1lr *

Onde:

VA = Walor Mominal Atualizado

WA ats de campra = Walor Mominal Atualizado na data da compra IPCA o e rata
= Inflagdo projetada para ofinal do exercdicio

O rendimento da aplicacdo é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagamento de juros

semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao ultimo cupom de juros.

b) Tesouro SELIC - LFT
O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pds-fixado pela variacdo da taxa SELIC.
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O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia de
compra, mais uma correcao da taxa SELIC meta para dia da liquidacdo do titulo. Sendo seu calculo:

VNA = VNAsa:000 aomars v (1 + SEL’CH’?E!E}”252

Onde:

VA = Valor Mominal Atualizado

VN Ad ata de campra = Walor Mominal Atualizado na data da compra
SEUCmers = Inflacdo atualizada

) Tesouro Prefixado - LTN

ALTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que ndo faz pagamentos
semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenca entre o preco de compra do titulo e seu valor nominal no
vencimento. A partir da diferenca entre o preco de compra e o de venda, é possivel determinar a taxa de rendimento. Essa
taxa pode ser calculada de duas formas:

L Valor de Venda
Taxa Efetivano Periodo = [ - —1| =100
Valor de Compra

Onle;

Tuxg Efetivo no Periodo = Taxa negociada no momento da compra Vaolor de
Venda = Valor de negociagdo do Titulo Pablico na data final Valor de
Comprag = Valor de negociagdo do Titula na aguisigdo

Oy, tendo como base um ano de 252 dias (teis:

252

) L. Valor de Venda \diaslreir ne periode

Taxra Efetivano Periodo = { s -1]+= 100
Valor de Compra/

Cndle;

Taxag Efetiva no Perindo = Taxa negodada no momento da compra Volor
de Vendo = Valor de negodagdo do Titulo Publico na data final Valor de
Compra = Walor de negociagdo do Titulo na aguisigdo
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d) Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F
Na NTN-F ocorre uma situagdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros s6 que com a taxa pré-
fixada e pagamento do ultimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor de face.
A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equacao:

n

(1,10)%5 -1
Preco = z 1.000 * |———5z=| + 1.000 * bUn

i=1 (1+ TIR)252 (1+ TIR)?%2

Em que DUn é o numero de dias Uteis do periodo e TIR é a rentabilidade anual do titulo.

e) Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C
A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza o IGP- M ao invés de
IPCA. Atualmente, as NTN-C ndo sdo ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro
Nacional. O VNA desse titulo pode ser calculado pela equacao:

VNA = VNAda ta de compra * (1 + IGPMprojetado)N”Nz

Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidacdo e primeiro do més atual e N2 sendo o
numero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuracdo para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal atualizado, finaliza-
se a apuracdo nos seguintes passos:

(i) identificacao da cotacao:

100
Cotacao = T

(1 + Taxa)2s2

Onde:
Cotacdo = é o valor unitario apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociagdo ou compra o Titulo Publico Federal

(if) identificacao do preco atual:

100

Cotacao = 7]

(1 + Taxa)252

Onde:
Preco = valor unitario do Titulo Publico Federal VNA = Valor Nominal Atualizado
Cotacdo = é o valor unitario apresentado em um dia
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21.3

Alnstrucdo CVM 555 dispde sobre a constituicdo, a administragao, o funcionamento e a divulgacéo de informacdes
dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fracdo ideal do patriménio dado
que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes a composi¢cdo de cada fundo, sendo
inteiramente responsavel pelo 6nus ou bonus dessa propriedade.

Através d

e divulgacdo publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o rendimento do

periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retorno = (1 + Sanzer.ior) = Rendfundo |

Onde:

Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultadoe final do periodo

Santeriar : saldo inicial do investimento

Rendsunts : rendimento do fundo de investimento emn um determinado periodo (em percentual)

Para auferir o walor aportade no fundo de investimento quanto a sua posigdo em relacdo a
quantidade de cotas, calcula-se:

— ES
v:;zuan'_ vcoza thozas

Onde:

Viraae © valor atual do investimento
Vzars @ valor da cota no dia
Qicaraz tguantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (Fll), onde consta ao menos uma negociagdo de compra e venda
no mercado secundario através de seu ticker; esse sera calculado através do valor de mercado divulgado no site do
BMCFBOVESPA,; caso contrario, sera calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM.

21.4

Titulo privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando a captacao de recursos.
As operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos sdo operagdes de compra (venda) com compromisso
de revenda (recompra). Na partida da operacao sao definidas a taxa de remuneracdo e a data de vencimento da

operagao
taxas prat
operacgde

. Para as operagdes compromissadas sem liquidez diaria, a marcagdo a mercado serd em acordo com as
icadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operagdo. Para as
s compromissadas negociadas com liquidez diaria, a marcacdo a mercado sera realizada com base na taxa

de revenda/recompra na data.
Os certificados de depdsito bancario (CDBs) sdo instrumentos de captagdo de recursos utilizados por institui¢des
financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a
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remuneragao prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sao titulos negociados com agio/desagio em relacdo a curva de juros em reais. A marcacao
do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de
acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operacao e rating do emissor.Os CDBs pos-fixados sao titulos
atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa média dos depositos interbancarios de
um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa ou por percentual spread
contratado na data de emissdo do papel. A marcagdo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro projetado
pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.

21.4.1 TIPOS DE MARCACAO
Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS podem ser classificados como disponiveis para negociacao
futura ou para venda imediata, ou mantidos até o vencimento, conforme Art. 145 da Portaria 1.467/22.
Sendo assim a precificacdo para tais investimentos poderao ser definidas da seguinte forma:

a) Titulos Publicos: marcacdo a mercado ou marcacao na curva quando o RPPS optar por
manter aplicacao até o vencimento.

b) Fundos de Investimento: marcacao a mercado ou marcacao patrimonial para fundos cujo
objetivo é a manutencao a longo prazo e/ou até o final do prazo de encerramento.

) Titulos Privados: marcacao a mercado ou marcacao na curva para ativos com caréncia que
o RPPS mantenha até o vencimento.

21.Fontes de Informacoes

Como os procedimentos de marcacdo a mercado sdo diarios, como norma e sempre que possivel, adotam-se precos
e cotagOes das seguintes fontes e legisla¢des:
22.1
a) Titulos Publicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm) ;

b) Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
(http://www.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html) ;

) Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm) ;

d) AcOes, opcoes sobre acoes liquidas e termo de acdes: BMCFBOVESPA
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/) ; e

e) Certificado de Deposito Bancario - CDB: CETIP (http://www.b3.com.br/pt_br/).
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A) Resolucao 5.272/2025:
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A30%2
OCMNCnumero=5272

NN NN NN

CVM 175/2022

PORTARIA 1.467/2022
RESOLUCAO N.05/2024
RESOLUCAO N.5.272/2025
RESOLUCAO CVM 19/2021
LC N. 64/1990

CVM 555/2022

23.Politica de Acompanhamento e Avaliagao

Como forma de acompanhamento, sera obrigatdrio a elaboracdo de relatérios mensais, que contemple no minimo
informacdes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operac¢des realizadas quanto as aplicagdes
dos recursos da FUNSERVY, bem como a aderéncia das alocagdes e dos processos decisérios relacionados. O
referido relatério mensal devera ser acompanhado de parecer do Comité de Investimentos, que devera apresentar
a analise dos resultados obtidos no més de referéncia, inclusive suas considera¢des e deliberacdes, as quais serdo
submetidas a deliberacdo e aprovacao do Conselho Administrativo. O Comité de Investimentos devera apresentar,
no minimo, o plano de agdo com o cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas a gestdo dos
recursos. Deverao fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliacao:

a)
b)

Editorial sobre o panorama econdmico relativo ao més anterior;
Relatorio Mensal que contém: analise qualitativa da situacdo da carteira em relagdo a

composicdo, rentabilidade, enquadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos, riscos; analise
quantitativa baseada em dados histéricos e ilustrada por comparativos gréaficos; cumprindo a
exigéncia da Portaria 1.467, de 02 de junho de 2022.

<)

Relatério Trimestral que contém: analise sobre a rentabilidade e risco das diversas

modalidades de operacdes realizadas pelo RPPS, com titulos, valores mobiliarios e demais ativos
alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel, investimentos estruturados e investimentos no
exterior, cumprindo a exigéncia da Portaria 1.467, de 02 de junho de 2022.

d)

Relatério de Andlise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 que

contém: andlise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo;

e)

Relatério de Analise de Fundos de Investimentos classificados como “Estruturados” que

contém: andlise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo, €;

f)
tatica.

Relatério de Andlise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo sobre estratégia
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24.Plano de contingéncia

A Funserv mantera Plano de Contingéncia destinado a assegurar a continuidade da gestdo das aplica¢des dos
recursos previdenciarios em situacdes excepcionais que possam comprometer a execucdo das atividades, a
seguranca dos ativos ou o funcionamento regular dos mercados financeiros.

O plano devera contemplar procedimentos para atuacdo em casos de indisponibilidade de sistemas, interrup¢des
operacionais, crises de mercado, eventos de risco sistémico, falhas de comunicacdo, auséncia de agentes
responsaveis, bem como situacdes que possam impactar a liquidez ou a seguranga dos investimentos.

Serdo previstas medidas de resposta imediata, definicdo de responsabilidades, fluxos alternativos de decisdo e
comunicacdo com as instituicdes financeiras, 6rgaos de governanca e autoridades competentes, assegurando a
continuidade das operagdes essenciais e a protecdo do patrimoénio previdenciario.

O Plano de Contingéncia devera ser revisado periodicamente, testado sempre que possivel e atualizado sempre
que houver alteracdes relevantes na estrutura organizacional, nos processos de gestdo ou no ambiente regulatério.
A adogao desse plano visa mitigar riscos operacionais e garantir que a gestdo dos recursos do RPPS permaneca
alinhada aos principios de seguranca, solvéncia, liquidez, transparéncia e diligéncia estabelecidos na Resolucdo
CMN n° 5.272/2025.

25.Exposicdo ao risco
Entende-se como Exposicao ao Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos da FUNSERV para
0 ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos aos Regimes Préprios de Previdéncia Social.
O ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como sendo:

1. Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
2. Desenquadramento do Fundo de Investimento;
3. Desenquadramento da Politica de Investimentos;
4, MovimentacGes Financeiras ndo autorizadas;

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos investimentos, devidamente
definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a adotar as medidas elencadas a seguir:

Contingéncias Medidas Resolugdo
Apuracéo das  causas
acompanhado de relatério;

1. Desenquadramento da | Identificagdo dos envolvidos a Curto, Médio e Longo Prazo
Carteira de Investimentos contar do inicio do processo;
Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enquadramento.
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Apuracéo das  causas
acompanhado de relatério;
2. Desenquadramento do | Identificagdo dos envolvidos a Curto, Médio e Longo Prazo
Fundo de Investimento contar do inicio do processo;
Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enquadramento.
Apuracdo das  causas
acompanhado de relatério;
3. Desenquadramento da | Identificacdo dos envolvidos a Curto, Médio e Longo Prazo
Politica de Investimentos contar do inicio do processo;
Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enguadramento.
4.Movimentagbes Financeiras ndo | a) Apuracdo  das  causas
autorizadas acompanhado de
relatorio;
b) Identificacdo dos
envolvidos a contar do inicio do
processo; Curto, Médio e Longo
C) Estudo Técnico com a Prazo
viabilidade para
resolucao;
d) Acbes e Medidas, se
necessarias, judiciais para a
responsabilizacdo dos
responsaveis.

26.Potenciais Perdas Dos Recursos
Entende como potenciais perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de investimentos
diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez

Contingéncias Medidas Hesolugao
1 - Potenciaisperdas de a) Apuragdo das causas acompanhado de relatdrio; Curto, Médio e
recursos b} Identificagdo dos envolvidos acontardo inicio do Lango Prazo
processo,
c) Estudo Técnico com aviabilidade administrativa, financeira
e se foro caso, juridica.

27.Controles Internos
Antes de qualquer aplicagdo, resgate ou movimentacdes financeiras ocorridas na carteira de investimentos do
FUNSERYV, os responsaveis pela gestdo dos recursos deverao seguir todos os principios e diretrizes envolvidos nos
processos de aplicacao dos investimentos.
O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relacdo a Meta de Rentabilidade
definida, garantird acdes e medidas no curto e médio prazo do equacionamento de quaisquer distor¢des decorrentes
dos riscos a ela atrelados.
Com base nas determinacbes da Portaria n° 1.467/2022, foi instituido o Regimento do Comité de Investimentos
através da RESOLUCAO FUNSERV N° 05, DE 01 DE ABRIL DE 2024, com a finalidade minima de participar no
processo decisério quanto a formulagdo e execucao da Politica de Investimentos.
Suas agdes sdo previamente aprovadas em Plano de Acdo estipulado para o exercicio corrente e seu controle sera
promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comité de Investimentos.
Entende-se como participacao no processo decisério quanto a formulacdo e execucao da Politica de Investimentos
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a abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;

b) garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisdes;

C) garantir a adequagdo dos investimentos de acordo com o perfil do FUNSERV;

d) monitorar o grau de risco dos investimentos;

e) observar que a rentabilidade dos recursos estejam de acordo com o nivel de risco
assumido;

f) garantir a gestdo ética e transparente dos recursos;

g) garantir a execugdo dos processos internos voltados para area de investimentos;

h) instaurar sindicancia no ambito dos investimentos e processos de investimentos se assim

houver a necessidade;

i) executar plano de contingéncia no ambito dos investimentos conforme definido em Politica

de Investimentos se assim houver a necessidade;

j) garantir a execucdo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento das

Institui¢cdes Financeiras;

k) garantir que a Alocacdo Estratégica esteja em consonancia com os estudos técnicos que

nortearam o equilibrio atuarial e financeiro e

1) qualquer outra atividade relacionada diretamente a area de investimentos.
Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera designado em formato de relatério e/ou
parecer, sendo disponibilizado para apreciacdo, analise, contestacdo e aprovacdo por parte do Conselho
Administrativo. Sua periodicidade se adequada ao porte da FUNSERV.
Os relatérios e/ou pareceres supracitados serdao mantidos e colocados a disposicdo do Ministério da Secretaria da
Previdéncia e Trabalho, Secretaria de Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal,
Controle Interno e demais érgaos fiscalizadores e interessados.
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28. Disposicoes Gerais

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e devera ser monitorada no curto
prazo, a contar da data de sua aprovagao pelo érgao superior competente da FUNSERV, sendo que o prazo de
validade compreendera o ano de 2026.

Reunides extraordinarias promovidas pelo Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho
Administrativo da FUNSERV, serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de
Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservacdo
dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagao a nova legislagao.

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentacdo que os fundamenta, bem como as
aprovacdes exigidas, permanecerdo a disposicao dos 6rgaos de acompanhamento, supervisao e fiscalizacio pelo
prazo de 10 (dez) anos.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos da
FUNSERYV, através de exame de certificagdo organizado por entidade autdbnoma de reconhecida capacidade técnica e
difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteido abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria n°
1.467/2022, Art. 76, Inciso Il.

A comprovacdo da habilitacdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos -
DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com a FUNSERV poderao, a titulo institucional,
oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou
funcionérios das Instituicbes para capacitacdo de servidores e membros dos 6rgdos colegiados; bem como,
contraprestacdo de servicos e projetos de iniciativa da FUNSERV, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos
produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolucdo CMN n° 5.272/2025 e suas alteracdes e a
Portaria n°® 1.467/2022 e demais normativas pertinentes aos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, a copia da Ata do Comité de Investimentos que é participante do
processo decisério quanto a sua formulacdo e a cdpia da Ata do Conselho Administrativo, érgdo superior
competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.
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Gestora de Recursos do RPPS
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Carteira consolidada de investimentos - base (Dezembro / 2025)

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/12/2025
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/12/2025
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Dezembro / 2025)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ¢
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea b
Artigo 7°, Inciso IV

Total Renda Fixa

Resolucao

Pré Gestao - Nivel 1
100,00%

100,00%

100,00%

65,00%

65,00%

20,00%

100,00%

Carteira $

1.402.329.952,36
126.325.921,66
0,00
425.323.308,15
0,00

0,00

1.953.979.182,17

Carteira

48,64%
4,38%
0,00%

14,75%
0,00%
0,00%

67,78%

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Inf Alvo
10,00% 60,00%
0,00% 3,00%
0,00% 0,00%
2,00% 3,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
12,00% 66,00%

Estratégia de Alocacao - 2025

Sup

100,00%
90,00%
90,00%
65,00%
65,00%

5,00%

415,00%

GAP
Superior
1.480.690.466,05
2.468.392.454,91
2.594.718.376,57
1.448.639.963,82
1.873.963.271,97

144.151.020,92

RENDA FIXA 1.953.979.182,17
[l ReENDA VARIAVEL 453.176.599,78
I £xTERIOR 200.675.263,48

I ESTRUTURADOS 268.592.850,59

FUNDO IMOBILIARIO 6.596.522,39

© ATENGAO! Os limites respeitam as condicées previstas na Resolucdo 4.963/2021 em seus Artigo 7° § 7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pré-Gestao!
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FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Dezembro / 2025)

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Estratégia de Alocacao -

4BA4-52A

10}
[2]
©
0
—
Q
[Te)
w
S
8
o
o
Q
Resolugéo £
Artigos - Renda Variavel / Estruturado . - . . 2025 GAP £
. Pré Gestao - Carteira $ Carteira . £
/ Imobiliario Superior o
Nivel 1 3
Inf Alvo Sup 3
[Ye)
3
Artigo 8°, Inciso | 35,00% @ 453.176.599,78 15,72% 0,00% 18,20% 35,00% 555.880.546,66 Q
w
Artigo 8°, Inciso Il 35,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 35,00%  1.009.057.146,44 o %
E &
< O
Artigo 10°, Inciso | 10,00% = 236.316.280,00 8,20% 0,00% 9,50% 10,00% 51.985.761,84 o 0
Z 3
F ®©
Artigo 10°, Inciso I 5,00% 32.276.570,59 1,12% 0,00% 0,00% 5,00% 111.874.450,33 5 §
w =
E =
Artigo 11° 5,00% 6.596.522,39 0,23% 0,00% 0,30% 5,00% 137.554.498,53 P g
2 o
32
Total Renda Variavel / Estruturado / 35,00% @ 728.365.972,76 25,26% 0,00% 28,00% 90,00% 8 E
Imobiliario z 38
SR
2 g
Z 3
0 o
Estratégia de Alocagéo - Limite - 2025 < 5
ratégia - -

. . Resolugéo . . a9 ¢ GAP g 2
Artigos - Exterior i B k Carteira $ Carteira i S 0
Pré Gestao - Nivel 1 . . Superior < 2
Inferior Alvo Superior <Zz 2
S1
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 147.279.236,29 5,11% 0,00% 4,30% 10,00% 141.022.805,55 ﬁ E
[}
< 0
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 53.396.027,19 1,85% 0,00% 1,70% 10,00% 234.906.014,65 i %

0
)
Total Exterior 10,00% 200.675.263,48 6,96% 0,00% 6,00% 20,00% 2 g
B 7ib [Jrma e & E
o 2
m ®©
Estratégia de Alocagdo - Limite - 2025 ap e Woen @le (o g 8
Empréstimo Consignado Resolugao Carteira $ Carteira i . 9ol g S
. . Superior 28
Inferior Alvo Superior @ =
o >
N ®©
Artigo 12° 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 288.302.041,84 ‘8'_ 8
o £
k=]
e
s

Pagina 4 de 1

Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Pau
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168

Crédito & Mercado Engenharia Finan



4BA4-52A

‘> FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA .
_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025 §
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g
[ )
T T
o ®©
7
v ©
o >
N ®©
5 ®
a o
s =
g8
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CREDITO
& MERCADO

Enquadramento por Gestores - base (Dezembro / 2025)

Gestao

TESOURO NACIONAL (TfTULOS PUBL...
CAIXADTVMS.A
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

ITAUASSET MANAGEMENT

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S...

SICREDI

SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEM...

XPASSET MANAGEMENT

KINEA INVESTIMENTOS

SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE ...
TAU DTVM

XPASSET MANAGEMENT

BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSO...

SPX CAPITAL

Valor

1.402.329.952,36
518.590.349,92
337.793.514,71
329.916.945,51
95.168.819,94
73.367.799,96
47.000.005,16
18.975.666,10
15.750.558,98
12.507.324,09
10.575.947,68
9.005.541,09
7.520.470,52

4.517.522,39

% S/ Carteira

48,64
17,99
1,72
11,44
3,30
2,54
1,63
0,66
0,55
0,43
0,37
0,31
0,26

0,16

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

codigo E5C1-869E-4BA4-52A

% S/ PL Gests Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundog
estao . . . ~ .

° de investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume tot%

de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivg

(O]

grupo econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacédo especifica. (NR) - (Resolugdo 4963)

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://funservsorocaba.ldoc.com.br/verificacao/E5C1-869E-4BA4-52A4

A\ssinado por 2 pessoas: FABIO SALUN SILVA e SILVANA MARIA SINISCALCO DUARTE CHINELATTO
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CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2025 - RENDA FIXA

FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

4BA4-52A

u
[<2]
©
©
o
Q
e}
i
o
=2
S
Q
o
o
Més Ano 3M 6M 12M 24M VaRMés Volatilidade 12M 2
S
c
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 1,15% 12,03% 3,25% 5,80% 12,03% 18,57% - - ‘©
<
o i <
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... 1,08% 11,53% 3,12% 5,66% 11,53% 17,59% 0,95% 1,82% Py
3
o
N
&
CDI (Benchmark) 1,22% 14,31% 3,59% 7,43% 14,31% 26,74% - - E g
|
3 < Q
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,23% 14,38% 3,56% 7,40% 14,38% 27,18% 0,01% 0,05% i
Z 3
. g
TREND POS-FIXADO RESP LIMITADA FIC RENDA FIXA SIMPLES 1,21% 14,23% 3,56% 7,36% 14,23% 26,63% 0,01% 0,06% o §
W =
E =
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,20% 14,44% 3,57% 7,40% 14,44% 26,87% 0,08% 0,07% % %
2 o
a2
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,23% 14,48% 3,60% 7,46% 14,48% 26,93% 0,01% 0,06% 8 %
a9
<]
S 3
2 g
Z o
o 8
< 2
z 32

<
S5
< 2
=
<=
22
0 g
Qo
= O
B ©
S8
z 2
w2
(I
o
T8
)
T ©
o ®
@ =2
[
o >
N ©
5 ®
Q Qo
s =
g S
£
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4BA4-52A

‘> FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaRMés Volatilidade 12M
Nao Informado (Benchmark) - - - - - - - -
KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | RESP LIMITADA FIP - - = = o = - -

BTG PACTUAL CO INVESTIMENTO EM LINHAS DE TRANSMISSAO INST RESP LI... - - - - - - - -

L
[<2]
©
©
-
Q
red
i}
o
=2
]
8
o
)
g
S
g
o
<
<
N
1
X
o
<
w
o
XP INFRA V FEEDER FIP S = = > o - - - 9 g
|
. < Q
SPX REAL ESTATE DESENV OLVIMENTO DE GALPOES LOGISTICOS FEEDER INST... - - - - - - - - i
Z 3
I ®
3
Ibovespa (Benchmark) 1,29% 33,95% 10,18% 16,04% 33,95% 20,08% - - < 2
2 o
a2
BB SELECAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CICACOES 0,74% 16,35% 8,99% 9,60% 16,35% -0,25% 9,14% 14,60% 8 g
a9
- s)
BB IBOVESPA ATIVO FICAGCOES 3,39% 26,88% 7,79% 13,08% 26,88% 10,43% 9,25% 14,48% é 3
=
Z Qo
SAFRA ACOES LIVRE RESP LIMITADA FIF CICAGOES -1,28% 43,44% 8,18% 15,20% 43,44% 19,90% 11,66% 16,79% 2 §
T o
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS RESP LIMITADA FIF CICAG... 0,01% 34,77% 4,89% 9,79% 34,77% 13,97% 10,79% 15,96% <§t g
< 2
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CICACOES -0,64% 36,27% 9,26% 13,83% 36,27% 25,04% 12,23% 18,46% E §
=
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB RESP LIMITADA FIF CICAGOES -0,45% 40,99% 8,77% 16,23% 40,99% 22,47% 11,31% 15,94% ﬂ =
@
< 0
CAIXA AGCOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CICAGCOES -1,89% 27,72% 4,58% 8,15% 27,72% 5,86% 1,77% 16,44% i %
%)
. ~ )
ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CICACOES 1,18% 29,82% 12,84% 20,64% 29,82% 32,46% 10,96% 20,23% 2 §
5 g
(I
m ©
< 0
IFIX (Benchmark) 3,14% 21,15% 5,18% 8,37% 21,15% 14,01% - - "" 3
¥ o
T T
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fli - CXRI11 10,00% 3,28% 9,64% 8,45% 3,28% -13,48% - - § §
g g
N ©
5 ®
Q
S&P 500 (Moeda Original) (Benchmark) -0,05% 16,39% 2,35% 10,32% 16,39% 43,52% - - § E
3 8
28
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CREDITO
& MERCADO

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

<
o
o
<
<
o
N
u
[<2]
©
©
o
Q
e}
i
o
=2
S
Q
o
o
Més Ano 3M 6M 12M 24M VaRMés Volatilidade 12M 2
S
c
SICREDI BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 1,61% 26,12% 5,21% 16,14% 26,12% 63,33% 3,67% 18,16% ‘©
<
<
BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF ACOES 1,47% 22,68% 4,72% 14,76% 22,68% 56,27% 4,37% 17,84% S
<
<
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 1,93% 26,02% 5,44% 16,30% 26,02% 62,11% 3,83% 18,14% 5?
ul
o
BTG PACTUAL S&P 500 BRL RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO 1,94% 26,62% 5,62% 16,54% 26,62% 63,80% 3,87% 17,98% E g
A
< D
o w
£ %
3
£
g3
S5
Q5
O Q
2 8
SR
2 g
Z o
o 8
< 2
z 32
<
S5
< 2
=
<=
22
0 g
Qo
1
= o
B ©
S8
z 2
w2
(I
o
< 0
LU
)
T T
o ®
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0 ®
o >
N ®©
S ®
o Qo
o £
g
£
g8
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CREDITO
& MERCADO

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2025 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Global BDRX (Benchmark)
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL |

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDRAGOES RESP LIMITADA FIF AGOES

MSCI WORLD (Benchmark)

BB NORDEA GLOBAL CLIMATEAND ENVIRONMENT IS INVESTIMENTO NO EXTER...

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FI...

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIORR...

ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA F...

Més

3,30%

3,12%

3,40%

3,91%
3,57%
4,69%
4,44%

7,34%

Ano

8,42%
7,54%

3,74%

6,17%
1,87%
1,39%
5,18%

22,83%

3M

6,76%
6,49%

5,49%

6,43%
3,09%
5,04%
6,25%

11,50%

6M

17,08%
16,62%

12,53%

10,95%
5,99%
8,08%
9,92%

21,72%

12M

8,42%
7,54%

3,74%

6,17%
1,87%
1,39%
5,18%

22,83%

24M

84,96%
80,97%

58,32%

58,89%
37,37%
48,48%
55,40%

67,49%

VaR Més

7,93%

7,69%

7,21%
7,25%
6,93%

7,12%

Volatilidade 12M

19,851%

19,185%

18,290%
17,962%
13,112%

16,303%

4BA4-52A

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/funservsorocaba.ldoc.com.br/verificacao/E5C1-869E-4BA4-52A4 e informe o cédigo E5C1-869E

A\ssinado por 2 pessoas: FABIO SALUN SILVA e SILVANA MARIA SINISCALCO DUARTE CHINELATTO
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4BA4-52A

0 FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025
CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Dezembro / 2025)

XP INVESTIMENTOS: 0,97% INTRAG DTVM: 0,55%
SANTANDER DTVM: 1,63% SAFRA SERVICOS: 0,31%
SICREDI: 2,54% SAFRA ASSET: 0,13%

BTG PACTUAL: 3,72%

TESOURO NACIONAL1.402.329.952,

B cAxa EcondmicA 518,590,349,

I
BB GESTAO: 11, 72% I iTAU UNIBANCO 340.492.893

I BB GESTAO 337.793.514

I B7G PACTUAL 107.206.812

TESOURO NACIONAL: 48,64% . SICREDI 73.367.799

ITAU UNIBANCO: 11,81% | SANTANDER DTVM  47.000.005

[ XP INVESTIMENTOS ~ 27.981.207

B INTRAG DTVM 15.750.558

SAFRA SERVICOS 8.864.124,

A\ssinado por 2 pessoas: FABIO SALUN glLVPm SIL&ANA@ARI@SINI%:AL%@ DUﬂRTECgHIN%_ATT&

CAIXA ECONOMICA: 17,99% . SAFRAASSET 3643199

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/funservsorocaba.ldoc.com.br/verificacao/E5C1-869E-4BA4-52A4 e informe o cédigo E5C1-869E
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4BA4-52A

9 FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA :
_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

CREDITO

& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Dezembro / 2025)

FIP: 0,26%
AGOES - INDICE ATIVO: 1,64%
BDR NiVEL I: 1,87%
ACOES - EXTERIOR: 3,01%

FUNDO IMOBILIARIO: 0,07%

DISP. FINANCEIRA: 0,00%
IDKA IPCA 2A: 3,76%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR: 4,84%

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 8,28%
TITULOS PUBLICOS: 49,14%

AGOES - LIVRES: 11,56%

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/funservsorocaba.ldoc.com.br/verificacao/E5C1-869E-4BA4-52A4 e informe o cédigo E5C1-869E

A\ssinado por 2 pessoas: FABIO SALUN SILVA e SILVANA MARIA SINISCALCO DUARTE CHINELATTO

CDI: 15,57%
m TiTULOS PUBLICOS 1.402.329.952,36 CDI 444.298.974,25 m AGOES - LIVRES 329.800.391,07 m MULTIMERCADO - EXTERIOR 236.316.280,00
m INVESTIMENTO NO EXTERIOR38.113.027,41  m IDKA IPCA 2A 107.350.255,56  m AGOES - EXTERIOR 85.832.360,70 m BDR NiVEL | 53.396.027,19
n AC()ES - INDICE ATIVO 46.710.056,89 mFIP 7.520.470,52 = FUNDO IMOBILIARIO 2.079.000,00 DISP. FINANCEIRA 0,03
Pagina 12 de 1 Crédito & Mercado Engenharia Finanga
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CREDITO
& MERCADO

Carteira de Titulos PUblicos no més de (Dezembro / 2025)

Titulos Publicos

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

Vencimento

15/05/2027

15/05/2027

15/08/2028

15/08/2028

15/08/2028

15/08/2028

15/08/2028

15/08/2028

15/08/2028

15/05/2029

15/05/2029

15/08/2030

15/08/2030

15/08/2030

15/08/2030

15/08/2032

15/08/2032

15/08/2032

15/08/2032

15/05/2035

Compra

26/03/2025
11/07/2025
13/01/2025
24/03/2025
22/05/2025
03/06/2025
12/06/2025
11/07/2025
21/07/2025
31/03/2025
05/11/2025
09/03/2022
07/11/2025
10/12/2025
10/12/2025
07/07/2022
11/07/2022
16/09/2022
10/12/2025

25/02/2022

Qtde

10.254

9.166

9.395

9.393

9.141

9.148

9.162

9.125

6.851

9.357

2.255

10.335

2.290

2.310

2.310

9.782

7.384

9.987

2.331

10.047

P.U. Compra

4.388,239527
4.363,944689
4.257,750000
4.258,635799
4.375,796475
4.372,370000
4.358,740000
4.383,700942
4.377,718656
4.274,980268
4.426,447102
3.855,205568
4.294,049862
4.353,563628
4.350,323819
4.089,215327
4.062,955171
4.004,964372
4.283,416499

3.981,059981

P.U. Atual

4.495,272052
4.459,053826
4.489,796512
4.489,695792
4.510,764718
4.494,777606
4.473,919277
4.463,050604
4.447,310715
4.360,100375
4.357,646454
4.699,002438
4.356,108175
4.380,143782
4.376,929878
4.690,166491
4.666,268230
4.709,399555
4.309,218139

4.703,869077

$ Pago

44.997.008,11
39.999.917,02
40.001.561,25
40.001.366,06
39.999.155,58
39.998.440,76
39.934.775,88
40.001.271,10
29.991.750,51
40.000.990,37

9.981.638,22
39.843.549,55

9.833.374,18
10.056.731,98
10.049.248,02
40.000.704,33
30.000.860,98
39.997.579,18

9.984.643,86

39.997.709,63

$ Atual Marcacgao
46.094.519,62 Curva
40.871.687,37 Curva
42.181.638,23 Curva
42.171.712,57 Curva
41.232.900,29 Curva
41.118.225,54 Curva
40.990.048,42 Curva
40.725.336,76 Curva
30.468.525,71 Curva
40.797.459,21 Curva
9.826.492,75 Curva
48.564.190,20 Curva
9.975.487,72 Curva
10.118.132,14 Curva
10.110.708,02 Curva
45.879.208,61 Curva
34.455.724,61 Curva
47.032.773,36 Curva
10.044.787,48 Curva
47.259.772,62 Curva

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

4BA4-52A

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/funservsorocaba.ldoc.com.br/verificacao/E5C1-869E-4BA4-52A4 e informe o cédigo E5C1-869E

A\ssinado por 2 pessoas: FABIO SALUN SILVA e SILVANA MARIA SINISCALCO DUARTE CHINELATTO
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CREDITO
& MERCADO

Carteira de Titulos PUblicos no més de (Dezembro / 2025)

Titulos Publicos

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

Vencimento

15/05/2035

15/05/2035

15/05/2035

15/08/2040

15/08/2040

15/08/2040

15/05/2045

15/05/2045

15/05/2045

15/05/2045

15/05/2045

15/05/2045

15/08/2050

15/08/2050

15/08/2050

15/08/2050

15/05/2055

15/05/2055

15/08/2060

15/08/2060

Compra

04/03/2022
29/06/2022
07/07/2022
07/03/2022
08/03/2022
15/03/2022
25/02/2022
10/05/2022
09/05/2022
11/05/2022
27/06/2022
27/06/2022
11/05/2022
15/06/2022
06/02/2023
03/03/2023
06/07/2022
06/03/2023
29/06/2022

07/07/2022

Qtde

15.090

296

498

10.178

10.225

3.890

15.015

2.400

4.840

2.310

223

520

4.940

9.790

10.000

10.479

5.050

10.386

4.935

5.024

P.U. Compra

3.904,253962
4.047,135758
3.985,691744
3.916,536627
3.911,428571
3.876,160059
3.926,828179
4.016,527746
4.131,678715
4.113,158402
4.039,820802
4.013,452065
3.993,115642
4.007,081511
3.785,199052
3.816,987204
3.929,948645
3.851,268116
3.965,241251

3.888,609735

P.U. Atual

4.691,008882
4.652,698413
4.614,795405
4.775,165555
4.753,208456
4.718,363692
4.736,983276
4.705,640844
4.710,846270
4.684,910705
4.659,181160
4.659,181160
4.749,220834
4.731,809898
4.429,272564
4.429,272564
4.558,703165
4.328,185667
4.673,259158

4.578,009480

$ Pago $ Atual Marcacgao
58.915.192,29 70.787.324,03 Curva
1.197.952,18 1.377.198,73 Curva
1.984.874,49 2.298.168,11 Curva
39.862.509,79 48.601.635,02 Curva
39.994.357,14 48.601.556,46 Curva
15.078.262,63 18.354.434,76 Curva
58.961.325,11 71.125.803,89 Curva
9.639.666,59 11.293.538,03 Curva
19.997.324,98 22.800.495,95 Curva
9.501.395,91 10.822.143,73 Curva
900.880,04 1.038.997,40 Curva
2.086.995,07 2.422.774,20 Curva
19.725.991,27 23.461.150,92 Curva
39.229.327,99 46.324.418,90 Curva
37.851.990,52 44.292.725,64 Curva
39.998.208,91 46.414.347,20 Curva
19.846.240,66 23.021.450,98 Curva
39.999.270,65 44.952.536,34 Curva
19.568.465,57 23.062.533,94 Curva
19.536.375,31 22.999.919,63 Curva

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

4BA4-52A
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CREDITO
& MERCADO

Carteira de Titulos PUblicos no més de (Dezembro / 2025)

Titulos Publicos Vencimento
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2060
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2060
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2060

Compra
07/07/2022
23/11/2022

06/02/2023

Qtde

5.024

10.213

10.327

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

P.U. Compra
3.888,609735
3.916,628783

3.760,654822

P.U. Atual

4.578,009480

4.559,348693

4.397,051115

$ Pago $ Atual Marcacgao
19.536.375,31 22.999.919,63 Curva
40.000.529,76 46.564.628,20 Curva
38.836.282,35 45.408.346,86 Curva

4BA4-52A

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/funservsorocaba.ldoc.com.br/verificacao/E5C1-869E-4BA4-52A4 e informe o cédigo E5C1-869E

A\ssinado por 2 pessoas: FABIO SALUN SILVA e SILVANA MARIA SINISCALCO DUARTE CHINELATTO

Pagina 15 de 1

Crédito & Mercado Engenharia Finanga

Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Pau
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168

D



®

CREDITO

& MERCADO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més
Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro

Dezembro

Saldo Anterior

2.662.542.094,52

2.693.201.313,22

2.680.051.079,39

2.661.319.113,36

2.681.172.775,62

2.726.220.525,55

2.752.542.744,95

2.765.392.887,04

2.789.012.252,18

2.831.757.419,33

2.866.873.551,24

2.859.994.939,82

Aplicagoes
179.014.390,79
99.836.096,52
558.010.924,52
32.066.700,00
150.148.705,94
117.129.624,37
183.297.428,03
47.724.575,80
123.714.255,09
40.653.023,55
68.864.195,86

91.015.470,10

Resgates

185.215.221,53
111.639.634,31
582.629.174,56

43.406.127,62
163.343.953,91
126.594.009,34
187.886.148,91

63.180.347,60
131.440.394,38

54.387.046,75
105.803.823,10

117.789.533,09

Saldo no Més

2.693.201.313,22
2.680.051.079,39
2.661.319.113,36
2.681.172.775,62
2.726.220.525,55
2.752.542.744,95
2.765.392.887,04
2.789.012.252,18
2.831.757.419,33
2.866.873.551,24
2.859.994.939,82

2.868.242.045,76

Retorno

36.860.049,44

-1.346.696,04

5.886.284,01

31.193.089,88

58.242.997,90

35.786.604,37

17.438.862,97

39.075.136,94

50.471.306,44

48.850.155,11

30.061.015,82

35.021.168,93

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Retorno Acum

36.860.049,44

35.513.353,40

41.399.637,41

72.592.727,29

130.835.725,19

166.622.329,56

184.061.192,53

223.136.329,47

273.607.635,91

322.457.791,02

352.518.806,84

387.539.975,77

Retorno Més

1,30%
-0,05%
0,18%
1,16%
2,06%
1,26%
0,59%
1,39%
1,73%
1,70%
1,02%

1,19%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

14,38%

7,73%

9,70%

0

4

12

@ Investimentos @ IPCA+521% a.a. @ Evolugédo PL

Retorno Acum

1,30%
1,25%
1,43%
2,61%
4,72%
6,04%
6,67%
8,15%
10,02%
11,89%
13,04%

14,38%

Meta Més

0,61%

1,72%

0,95%

0,84%

0,69%

0,64%

0,73%

0,31%

0,93%

0,56%

0,56%

0,78%

Meta Acum

0,61%

2,33%

3,30%

4,17%

4,88%

5,56%

6,32%

6,66%

7,64%

8,24%

8,85%

9,70%

Gap Acum

214,38%
53,47%
43,37%
62,58%
96,69%
108,64%
105,44%
122,41%
131,10%
144,30%
147,29%

148,30%

4BA4-52A

VaR

forme o cédigo E5C1-869E:

ein

4,04%"

4

<
3,41%%[

A4

4,47%Q

9E-4

8,3¢83

b

~ N
C%@INE;@CI‘I'

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://funservsorocaba.1ldoc.com.br/verificacao/E5C1-

3

N
©
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5
w
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CREDITO
& MERCADO

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagbes e resgates) no més de Dezembro/2025

Ativos Renda Fixa

ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RE...

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESPLI...

TITULOS PUBLICOS

TREND POS-FIXADO RESP LIMITADA FIC RENDA FIXA SIMP...

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

152.901.032,30
211.642.470,64
96.659.694,11
106.190.113,13
1.360.591.626,13
56.540.898,15

1.984.525.834,46

Aplicacoes
0,00
38.306.421,12
771.718,85
17.700,00
30.090.623,85
0,00

69.186.463,82

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Resgates

12.326.732,70
52.549.573,46
15.741.153,86
0,00
0,00
37.995.623,86

118.613.083,88

Saldo Atual

142.424.787,70
200.146.131,64
82.752.388,81
107.350.255,56
1.402.329.952,36
18.975.666,10

1.953.979.182,17

Retorno (R$)

1.850.488,10
2.746.813,34
1.062.129,71
1.142.442,43
11.647.702,38
430.391,81

18.879.967,77

Retorno (%)

1,21%
1,10%
1,09%
1,08%
0,84%
0,76%

0,95%

FUNDOS DE RENDA FI

(%) Instit

1,23%
1,20%
1,22%

1,08%

1,21%

-4BA4-52A

-869E

g§ E5C1

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/funservsorocaba.ldoc.com.br/verificacao/E5C1-869E-4BA4-52A4 e informe o codi

Var - Més
0,01%
0,08%
0,01%

0,95%Q

HINELATT!

0,01%0

(=)
N
R
S
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CREDITO
& MERCADO

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagbes e resgates) no més de Dezembro/2025

S

8

o

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més ¢

S

c

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRI11 1.890.000,00 0,00 17.700,00 2.079.000,00 206.700,00 10,94% - - ‘©

<

<

BB IBOVESPAATIVO FICACOES 45.177.801,88 0,00 0,00 46.710.056,89 1.532.255,01 3,39% 3,39% 9,25% S

<

<

BTG PACTUAL S&P 500 BRL RESP LIMITADA FI MULTIMERC... 93.354.322,27 0,00 0,00 95.168.819,94 1.814.497,67 1,94% 1,94% 3,87% 5?

ul

D

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MUL... 66.495.779,56 0,00 0,00 67.779.660,10 1.283.880,54 1,93% 1,93% 3,83%9 %

=

< Q

BTG PACTUAL CO INVESTIMENTO EM LINHAS DE TRANSMISS... 4.818.466,67 2.581.257,38 0,00 7.520.470,52 120.746,47 1,63% - - oo

Z 3

Ia

SICREDI BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MULT... 72.204.093,18 0,00 0,00 73.367.799,96 1.163.706,78 1,61% 1,61% 3,67%0 §

w =

= =

BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF ACOES 75.552.730,08 0,00 0,00 76.666.151,82 1.113.421,74 1,47% 1,47% 4,37%% %

Qo

a2

ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CICAGOES 176.250.211,35 0,00 0,00 178.325.948,93 2.075.737,58 1,18% 1,18% 10,96°/8 g

a9

- ~ < O

BB SELECAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CICACOES 40.253.534,22 0,00 0,00 40.551.894,94 298.360,72 0,74% 0,74% 9,14%8 3

= d

Z Qo

ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS RESP LIMI... 10.574.914,88 0,00 0,00 10.575.947,68 1.032,80 0,01% 0,01% 10,79%‘2 §

E o

SPX REAL ESTATE DESENV OLV IMENTO DE GALPOES LOGISTI... 4.517.522,39 0,00 0,00 4.517.522,39 0,00 0,00% - - g g

< &

KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | RESP LIMITADA FIP 3.439.306,37 12.326.732,68 0,00 15.750.558,98 -15.480,07 -0,10% - - E §

=N

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB RESP LIMITADA FIF CICAG... 2.316.518,75 0,00 0,00 2.306.135,42 -10.383,33 -0,45% -0,45% 11,31 %ﬁ =

]

< 0

XP INFRA V FEEDER FIP 1.142.711,20 7.905.000,00 0,00 9.005.541,09 -42.170,11 -0,47% - - i %
n

)

CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITAD... 56.868.902,23 0,00 0,00 56.506.465,71 -362.436,52 -0,64% -0,64% 12,23%2 g

< B

. - e

SAFRA ACOES LIVRE RESP LIMITADA FIF CICACOES 1.354.412,25 0,00 0,00 1.337.064,52 -17.347,73 -1,28% -1,28% 11,66%0 2

o ©

< o

CAIXA ACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CICACOE... 40.971.364,43 0,00 0,00 40.196.933,87 -774.430,56 -1,89% -1,89% 1 ,77°/'f"_ g

0n O

T ©

Total Renda Variavel 697.182.591,71 22.812.990,06 17.700,00 728.365.972,76 8.388.090,99 1,17% 7,70%§ §

3

N @

5 ®

2 Qo

o £

g2

= @©

483
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FUNDOS DE RENDA VARIAVE
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A4-52A

‘> FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA 5?
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025 2

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de (Dezembro / 2025) FUNDOS EXTERIO

Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR ... 8.539.720,63 0,00 0,00 9.166.208,88 626.488,25 7,34% 7,34% 7,12%

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR R... 48.617.237,90 0,00 0,00 50.898.158,80 2.280.920,90 4,69% 4,69% 7,25%

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENT... 45.000.161,20 0,00 0,00 47.000.005,16 1.999.843,96 4,44% 4,44% 6,93%

BB NORDEA GLOBAL CLIMATEAND ENVIRONMENT IS INVEST... 38.828.462,00 0,00 0,00 40.214.863,45 1.386.401,45 3,57% 3,57% 7,21 %E

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDRACOES RESP LIMITADA... 8.572.916,96 0,00 0,00 8.864.124,15 291.207,19 3,40% 3,40% 7,69%§

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR Ni... 43.183.277,69 0,00 0,00 44.531.903,04 1.348.625,35 3,12% 3,12% 7,93%(5)

Total Exterior 192.741.776,38 0,00 0,00 200.675.263,48 7.933.487,10 4,12% 7,33%

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/funservsorocaba.ldoc.com.br/verificacao/E5C1-869E-4BA4-52A4 e informe o c6dig® E5C1-86
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CREDITO
& MERCADO

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no 4° Trimestre/2025

Ativos Renda Fixa

TITULOS PUBLICOS
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RE...

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESPLI...

TREND POS-FIXADO RESP LIMITADA FIC RENDA FIXA SIMP...

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

1.334.262.769,12
231.048.237,97
149.453.135,34
120.515.167,72
104.046.436,59
66.231.153,64

2.005.556.900,38

Aplicacoes
49.905.636,25
109.387.387,97
0,00
2.312.921,32
61.950,00
13.177.009,09

174.844.904,63

Resgates

13.177.009,09
148.907.873,65
12.326.732,70
43.595.153,86
8.850,00
62.211.313,45

280.226.932,75

Saldo Atual

1.402.329.952,36
200.146.131,64
142.424.787,70
82.752.388,81
107.350.255,56
18.975.666,10

1.953.979.182,17

Retorno (R$)

31.338.556,08
8.618.379,35
5.298.385,06
3.519.453,63
3.250.718,97
1.778.816,82

53.804.309,91

FUNDOS DE RENDA FI

Retorno (%)

2,26%
2,53%
3,55%
2,87%
3,12%
2,24%

2,68%

(%) Instit

3,57%
3,56%

3,60%09

LATT

w
i
N
X

El

)

3,56%
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CREDITO
& MERCADO

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no 4° Trimestre/2025

Ativos Renda Variavel

ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CICAGOES

BTG PACTUAL S&P 500 BRL RESP LIMITADA FI MULTIMERC...
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITAD...
SICREDI BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MULT...
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MUL...
BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF ACOES

BB IBOVESPA ATIVO FICAGOES

BB SELECAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CICAGOES
CAIXA AGOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CICAGOE...
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS RESP LIMI...
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRI11

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB RESP LIMITADA FIF CICAG...

SAFRA ACOES LIVRE RESP LIMITADA FIF CICAGOES

BTG PACTUAL CO INVESTIMENTO EM LINHAS DE TRANSMISS...

SPX REAL ESTATE DESENV OLVIMENTO DE GALPOES LOGIST!...

KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | RESP LIMITADA FIP
XPINFRA 'V FEEDER FIP

Total Renda Variavel

Saldo Anterior

158.034.245,31
90.104.603,15
51.718.558,69
69.732.727,03
64.280.909,83
73.208.072,04
43.332.577,33
37.208.229,21
38.436.546,45
10.082.766,64
1.896.300,00
2.120.259,82
1.235.974,45
3.689.175,27
0,00
3.483.014,38
1.206.035,12

649.769.994,72

FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

Aplicacoes

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
3.791.757,38
4.517.522,39
12.326.732,68
7.905.000,00

28.541.012,45

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Resgates

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
53.100,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

53.100,00

Saldo Atual

178.325.948,93
95.168.819,94
56.506.465,71
73.367.799,96
67.779.660,10
76.666.151,82
46.710.056,89
40.551.894,94
40.196.933,87
10.575.947,68
2.079.000,00
2.306.135,42
1.337.064,52
7.520.470,52
4.517.522,39
15.750.558,98
9.005.541,09

728.365.972,76

Retorno (R$)

20.291.703,62
5.064.216,79
4.787.907,02
3.635.072,93
3.498.750,27
3.458.079,78
3.377.479,56
3.343.665,73
1.760.387,42
493.181,04
235.800,00
185.875,60
101.090,07
39.5637,87
0,00
-59.188,08
-105.494,03

50.108.065,59

FUNDOS DE RENDA VARIAVE

Retorno (%)

12,84%
5,62%
9,26%
5,21%
5,44%
4,72%
7,79%
8,99%
4,58%
4,89%
12,43%
8,77%
8,18%
0,53%
0,00%
-0,37%
-1,16%

7,39%

(%) Instit

12,84%
5,62%
9,26%
5.21% o

5,44%

NELATT

4,72%%

EC

7,79% =

8,99%

DUAR

4.58% 5

ALCO

O
4,89%2
9,63%
8,77%

8,18%

A\ssinado por 2 pessoas: FABIO SALUN SILVA e SILVANA MARIA SIN

A4-52A

o
¥
w
[<2]

igo E5C1-86

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/funservsorocaba.ldoc.com.br/verificacao/E5C1-869E-4BA4-52A4 e informe o codi
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®

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no 4° Trimestre/2025

Ativos Exterior

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENT...

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR Ni...
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR R...

BB NORDEA GLOBAL CLIMATEAND ENVIRONMENT IS INVEST...

ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR ...

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDRAGOES RESP LIMITADA...

Total Exterior

Saldo Anterior

44.233.905,67
41.818.288,65
48.454.819,09
39.011.233,04
8.220.544,79
8.403.115,91

190.141.907,15

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Aplicacoes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Resgates

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Saldo Atual

47.000.005,16
44.531.903,04
50.898.158,80
40.214.863,45
9.166.208,88
8.864.124,15

200.675.263,48

Retorno (R$)

2.766.099,49
2.713.614,39
2.443.339,71
1.203.630,41
945.664,09
461.008,24

10.533.356,33

4BA4-52A

FUNDOS EXTERIO

Retorno (%) (%) Instit
6,25% 6,25%
6,49% 6,49%
5,04% 5,04%
3,09% 3,09% 0O

<
11,50% 11,50%1

5,49% 5,49%

5,54%

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/funservsorocaba.ldoc.com.br/verificacao/E5C1-869E-4BA4-52A4 e informe o c6dig® E5C1-869E
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Pagina 23 de 1

Crédito & Mercado Engenharia Finanga
Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Pau

CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168 1)



®

CREDITO
& MERCADO

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacbes e resgates) no ano de 2025

Ativos Renda Fixa

TITULOS PUBLICOS
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RE...

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN...

TREND POS-FIXADO RESP LIMITADA FIC RENDA FIXA SIMP...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TTULOS PUBLICOS RESPLI...

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ...

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

905.904.148,41
239.096.601,06
206.578.211,22
280.720.001,48
91.159.904,77
96.052.997,13
0,00

1.819.511.864,07

Aplicacoes
444.831.990,05
619.476.877,18

30.000.000,00
174.211.175,66
370.753.990,37
221.250,00
586.593,22

1.640.081.876,48

Resgates

70.753.990,34
689.562.159,77
115.816.831,77
390.402.756,00
458.787.667,30
8.850,00
586.830,39

1.725.919.085,57

Saldo Atual

1.402.329.952,36
200.146.131,64
142.424.787,70
82.752.388,81
18.975.666,10
107.350.255,56
0,00

1.953.979.182,17

Retorno (R$)

122.347.804,24
31.134.813,17
21.663.408,25
18.223.967,67
15.849.438,26
11.084.858,43
237,17

220.304.527,19

FUNDOS DE RENDA FI

Retorno (%)

9,06%
12,41%
14,14%
13,45%
11,01%
11,52%
0,15%

12,11%

-4BA4-52A

-869E

g§ E5C1

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/funservsorocaba.ldoc.com.br/verificacao/E5C1-869E-4BA4-52A4 e informe o codi

(%) Instit

14,44%
14,38%
14,4892
<
14,23%g
z

I
11,53%

-
w

N
o
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®

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacbes e resgates) no ano de 2025

Ativos Renda Variavel

ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CICAGOES

BTG PACTUAL S&P 500 BRL RESP LIMITADA FI MULTIMERC...
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITAD...
SICREDI BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MULT...
BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF ACOES

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MUL...
ITAU S&P500® BRL RESP LIMITADA FIF CICAGOES

BB IBOVESPA ATIVO FICAGOES

CAIXA AGOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CICAGOE...
BB SELECAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CICAGCOES
BRADESCO IBOVESPA PLUS RESP LIMITADA FIF AGOES

ITAU FOF RPI BOVESPA ATIVO FICAGOES

ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS RESP LIMI...
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB RESP LIMITADA FIF CICAG...
SAFRA ACOES LIVRE RESP LIMITADA FIF CICAGOES

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRI11

SPX REAL ESTATE DESENV OLVIMENTO DE GALPOES LOGISTI...

KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | RESP LIMITADA FIP

BTG PACTUAL CO INVESTIMENTO EM LINHAS DE TRANSMISS...

XP INFRA V FEEDER FIP

Saldo Anterior

137.369.258,04
54.020.676,63
41.467.012,36
53.843.208,49
62.492.924,91
53.786.694,09
69.332.594,82
36.815.927,51
31.472.574,09
34.852.381,51
26.607.604,39
43.543.757 17
7.847.253,72
1.635.709,46
932.140,88
2.013.000,00
0,00

0,00
2.388.713,67

0,00

A4-52A

FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA 5?

Aplicagoes
0,00
24 .417.347,77
0,00
5.000.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
4.517.522,39
15.816.831,69
5.431.494,38

9.555.000,00

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Resgates

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
79.417.347,77
0,00

0,00

0,00
30.872.010,13
46.348.193,74
0,00

0,00

0,00
212.400,00
0,00

0,00

0,00

0,00

Saldo Atual

178.325.948,93
95.168.819,94
56.506.465,71
73.367.799,96
76.666.151,82
67.779.660,10
0,00
46.710.056,89
40.196.933,87
40.551.894,94
0,00

0,00
10.575.947,68
2.306.135,42
1.337.064,52
2.079.000,00
4.517.522,39
15.750.558,98
7.520.470,52

9.005.541,09

Retorno (R$)

40.956.690,89
16.730.795,54
15.039.453,35
14.524.591,47
14.173.226,91
13.992.966,01
10.084.752,95
9.894.129,38
8.724.359,78
5.699.513,43
4.264.405,74
2.804.436,57
2.728.693,96
670.425,96
404.923,64
278.400,00
0,00
-66.272,71
-299.737,53

-549.458,91

FUNDOS DE RENDA VARIAVE

Retorno (%)

29,82%
26,42%
36,26%
26,09%
22,68%
26,00%
14,56%
26,87%
27,72%
16,34%
16,03%
6,44%
34,76%
40,97%
43,43%
15,24%
0,00%
-1,54%
-8,76%

-31,07%

L
(o]

igo E5C1-86

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/funservsorocaba.ldoc.com.br/verificacao/E5C1-869E-4BA4-52A4 e informe o codi

(%) Instit

29,82%
26,62%
36,27%
26,12%02
<
22,68%
z

I
26,02%
1]
'_
26,229
2

[a]
26,87%Q
(@]
—
<
27,72%3
z
16,35%)
<

éxt
0,
33,99%3

S
32,13%
E

-

»
34,77%0
<

40,99%2
7]

zZ
43,4492

w
N
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N
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4BA4-52A

‘> FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA :
_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025 §
CREDITO ©
& MERCADO 9'
,oou
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no ano de 2025 FUNDOS DE RENDA VARIAVEE,

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit

Total Renda Variavel 660.421.431,74 64.738.196,23 156.849.951,64 728.365.972,76 160.056.296,43 24,24%

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/funservsorocaba.ldoc.com.br/verificacao/E5C1-869E-4BA4-52A4 e informe o céd

A\ssinado por 2 pessoas: FABIO SALUN SILVA e SILVANA MARIA SINISCALCO DUARTE CHINELATTO
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®

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no ano de 2025

Ativos Exterior

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR Ni...

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENT...

ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR ...

BB NORDEA GLOBAL CLIMATEAND ENVIRONMENT IS INVEST...

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIORR...

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB BDRAGOES RESP LIMITADA...

Total Exterior

Saldo Anterior

41.410.594,86
44.685.519,37
7.462.644,24
39.475.951,37
50.197.943,42
8.544.647,80

191.777.301,06

A4-52A

FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA 5?

Aplicacoes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Resgates

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Saldo Atual

44.531.903,04
47.000.005,16
9.166.208,88
40.214.863,45
50.898.158,80
8.864.124,15

200.675.263,48

FUNDOS EXTERIO

Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
3.121.308,18 7,53% 7,54%
2.314.485,79 5,18% 5,18%
1.703.564,64 22,83% 22,83%

738.912,08 1,89% 1,87%E
700.215,38 1,38% 1,39%;

319.476,35 3,74% 3,74%

8.897.962,42 4,64%

L
(o]

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/funservsorocaba.ldoc.com.br/verificacao/E5C1-869E-4BA4-52A4 e informe o c6dig® E5C1-86
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E-4BA4-52A

:> FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA 3
- Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025
CREDITO
& MERCADO
Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem express
autorizacdo da CREDITO & MERCADO ENGENHARIA FINANCEIRA.. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma
oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo
consubstanciadas em informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

A utilizacdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

/E5C1-869E-4BA4-52A4 e inféme o codigo E5C1-8!

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospect

EXCHIELATTO
o
ICacap.

divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencao para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e & politica de investimento d
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:

~

https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaboracao buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagéo futura e de derivativos, podem resultar em perdas ao

IR SINISCALCO DUART

MR

, acesse https://funservsorocaba.ldoc.com.br/verifi

investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observa¢des diarias, sen
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CYM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestagdo dos servigos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

HUN SILVA e SILVANA

uras

Na apuracao do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotasde
contribui¢do dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciéria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°®

1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratagdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas altera¢des, além da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e d
outras providéncias.

Assinado por 2 paéssoas: FABIO SA
Para verificar a validade das assinat
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-52A

<
CN-SIFPM CONAM 53
Fundacao Segur. Soc. Serv.Publ.Munic. de Sorocaba W
' Receita Orcamentaria e Intra-Orcamentaria 5;
o
- H
FUNSERV @
SOROCABA O
Balancete Analitico - 12 / 2025 Uj
D
©
DATA 23/01/2026 Somente Codigos Ativos Pagina 1\3
P
Receita No. | Fonte| C.Apl Especificacao No Mes No Ano (a) Prevista (b) Prevista Atualizada Diferenca (b-a) g
o
1.0.0.0.00.0.0.0000 RECEITAS CORRENTES <?
L
N
1.2.0.0.00.0.0.0000 CONTRIBUICOES L‘:
S
<
o
1.2.1.0.00.0.0.0000 CONTRIBUICOES SOCIAIS <t
L
P
1.2.1.5.00.0.0.0000 CONT. REG. PROP. PREV. SISTEMA PROTECAO SOCIAL ('_3 ‘33
<3
1.2.1.5.01.0.0.0000 CONTSERVCIVIL PLANO DE SEGURIDADE SOCIAL-CPSSS d llj]
=
1.2.1.5.01.1.0.0000 CPSSS DO SERVIDOR CIVIL ATIVO 5 g
W
1.2.1.5.01.1.1.0000 CPSSS DO SERVIDOR CIVIL ATIVO - PRINCIPAL E D
1.2.1.5.01.1.1.0001 |00248| 04 6030000| servidores pms 9.404.638,24 111.056.782,66 114.377.026,00 111.056.782,66 3.320.243,%4;;
1.2.1.5.01.1.1.0002 | 00249 04 6030000| servidores saae 1.335.766,08 8.510.551,97 7.804.000,00 8.510.551,97 -706.551,@7 &
1.2.1.5.01.1.1.0003 | 00250 04 6040000| servidores camara 429.501, 86 2.815.252,09 3.188.772,00 2.815.252,09 373.519,<21 3
1.2.1.5.01.1.1.0004 (00316 04 6030000| servidores pg tecnologico 1.214,75 15.296,98 15.085,00 15.296,98 -211,98 g
1.2.1.5.01.1.1.0005 | 00317 04 6030000| serv. funserv previdencia 69.537,44 439.599,63 867.984,00 439.599,63 428.384,@73_’,
1.2.1.5.01.1.1.0006 |00318| 04 6030000| serv. funserv saude 40.479,15 508.179,87 528.329,00 468.427,45 20.149,’2"3’3
» §
1.2.1.5.01.1.2.0000 CPSSS DO SERVIDOR CIVIL ATIVO - MULTAS E JUROS g ;
1.2.1.5.01.1.2.0001 | 00389 04 6030000| servidor - multa e juros 0,00 39.799,18 0,00 39.799,18 —39.799,%8 4
= ¢
< 2
1.2.1.5.01.2.0.0000 CPSSS DO SERVIDOR CIVIL INATIVO Z 5
< X
> %
1.2.1.5.01.2.1.0000 CPSSS DO SERVIDOR CIVIL INATIVO - PRINCIPAL (?‘) e
3
1.2.1.5.01.2.1.0001 | 00319 04 6030000 inativos pms 75.084,12 520.715, 38 653.253,00 520.715, 38 132.537,@255
1.2.1.5.01.2.1.0002 | 00320 04 6040000| inativos camara 353,72 4.938,41 11.643,00 4.938,41 6.704,%9 B
1.2.1.5.01.2.1.0003 [00321| 04 6030000 inativos funserv 4.407.225,34 28.214.879,06 27.384.440,00 28.214.879,06 -830.439,06 3
0w ®
)
1.2.1.5.01.3.0.0000 CPSSS - PENSIONISTAS S5 ¢
1.2. 5.01.3.1.0000 CPSSS — PENSIONISTAS - PRINCIPAL o %
1.2.1.5.01.3.1.0001 | 00322 04 6030000 pensionistas pms 19.199,56 204.492,54 167.207,00 204.492,54 -37.285,%4 3’
1.2.1.5.01.3.1.0002 |00323| 04 6040000 pensionistas camara 22.584,73 55.727,66 99.585,00 55.727,66 43 857,&4 '5’
1.2.1.5.01.3.1.0003 | 00324| 04 6030000 pensionistas funserv 226.806,19 1.421.614,94 1.371.592,00 1.421.614,94 =50 022,9)413
© P
o ®
1.2.1.5.01.4.0.0000 CPSSS ORIUNDA SENTJUDICIAIS-SERVIDOR CIVIL ATIVO W) Eg
£
1.2.1.5.01.4.1.0000 CPSSS ORIUNDA SENTJUD-SERVCIVIL ATIVO-PRINCIPAL ,(E ;
1.2.1.5.01.4.1.0001 | 00339 04 6030000| servidor ativo pms (rpv/precatorio) 128.927,19 732.597,20 0,00 732.597,20 —732.597,801‘2
1.2.1.5.01.4.1.0002 [00401| 04 6030000| servidor ativo saae (rpv/precatorio) 0,00 17.526,07 0,00 17.526,07 —17.526,-87'6
T >

c
= @
3§
< 4

a—h
\
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TOTAL CONTRIBUICOES SOCIAIS 16.161.318,37 154.557.953, 64 156.468.916,00 154.518.201,22 1.910.962,36#

L

TOTAL CONTRIBUICOES 16.161.318,37 154.557.953, 64 156.468.916,00 154.518.201,22 1.910.962,365?

<

1.3.0.0.00.0.0.0000 RECEITA PATRIMONIAL EIJ'
&

1.3.1.0.00.0.0.0000 EXPLORACAO DO PATRIMONIO IMOBILIARIO DO ESTADO ('_3 ‘33
= <

1.3.1.1.00.0.0.0000 EXPLORACAO DO PATRIMONIO IMOBILIARIO DO ESTADO E E%
Z 9

1.3.1.1.99.0.0.0000 OUTRAS RECEITAS IMOBILIARIAS 5 E
W ogE

1. 1.1.99.0.1.0000 OUTRAS RECEITAS IMOBILIARIAS — PRINCIPAL E E
1.3.1.1.99.0.1.0013 |00258| 04 6020000| receitas de aluguel 854,45 25.367,63 28.532,00 25.367,63 3.164,57;5
o §

1.3. 1.99.0.2.0000 OUTRAS RECEITAS IMOBILIARIAS - MULTAS E JUROS 8 §
1.3.1.1.99.0.2.0001 [00420| 04 6020000| receitas de aluguel - multa e juros 9,88 86,83 0,00 86,83 786,%3 5’
o %

TOTAL EXPLORACAO DO PATRIMONIO IMOBILIARIO DO ESTADO 864,33 25.454,4¢6 28.532,00 25.454,46 3 077,%4 Jg

» §

1.3.2.0.00.0.0.0000 VALORES MOBILIARIOS < ;
% ¢

1.3.2.1.00.0.0.0000 JUROS E CORRECOES MONETARIAS =]
s

1.3.2.1.04.0.0.0000 REMUNERACAO DOS RECURSOS DO RPPS ; :i
= &

1.3. 1.04.0.1.0000 REMUNERACAO DOS RECURSOS DO RPPS - PRINCIPAL ﬁ EE
1.3.2.1.04.0.1.0002 | 00032 04 6020000 rendimentos fundo previdenciario 0,00 0,00 95.072.350,00 0,00 95.072.350,€0 B
1.3.2.1.04.0.1.0003 [00278| 04 6900000| ra~-bb-55338-7-bb rf perfil-13.077.418/0001-49 124.451,23 1.423.620,00 850.000,00 1.423.620,00 -573.620,80 3
1.3.2.1.04.0.1.0004 |00341| 04 6020000| fp bb-58669-2 previd cnpj:13.077.418/0001-49 485.904,48 4.934.114,50 0,00 4.934.114,50 —4.934.114,(@0 5.
1.3.2.1.04.0.1.0009 | 00346| 04 6020000| fp bb 58669-2 perfil 13.077.415/0001-05 0,00 237,17 0,00 237,17 -237,27 3
1.3.2.1.04.0.1.0024 | 00361| 04 6020000| fr xp 802-3 tp ntn b ago/40 0,00 3.720.431,80 0,00 3.720.431,80 —3.720.431,4_110 *%
1.3.2.1.04.0.1.0026 [00363| 04 6020000| fr xp 802-3 tp ntn b ago/50 0,00 9.311.393,47 0,00 9.311.393,47 -9.311.393, 7»%
1.3.2.1.04.0.1.0028 | 00365 04 6020000| fr xp 802-3 tp ntn b ago/60 0,00 10.855.578,94 0,00 10.855.578,94 -10.855.578,H4 3’
1.3.2.1.04.0.1.0038 | 00378 04 6020000| fp xp tp 802-3 ntn-b ago/2030 0,00 2.733.200,35 0,00 2.733.200,35 —2.733.200,&5 '5’
1.3.2.1.04.0.1.0042 | 00383| 04 6020000| fp itau fof acoes ibovespa 0,00 213.318,77 0,00 213.318,77 —213.318,35713
1.3.2.1.04.0.1.0043 | 00387 04 6020000| fp itau institucional rf ref di fif rl 0,00 801.687,47 0,00 801.687,47 —801.687,87'%
1.3.2.1.04.0.1.0044 [ 00388 04 6020000| fp xp trend pos fixado fic firf simples 0,00 175.261,50 0,00 175.261,50 7175.261,8023
1.3.2.1.04.0.1.0045 | 00390| 04 6020000/ cv bb 58.211-5 previd perfil 13.077.418/0001-49 635,35 7.611,70 0,00 7.611,70 -7.611,20 E
1.3.2.1.04.0.1.0049 | 00394| 04 6020000| fr cef 63-4 matriz cnpj: 23215008/0001-70 0,00 1.827.257,72 0,00 1.827.257,72 —1.827.257,32 E
1.3.2.1.04.0.1.0050 | 00395 04 6020000| fp xp 790-7 titulos publicos ntn-b ago/28 0,00 9.575.452,32 0,00 9.575.452,32 —9.575.452,82:‘3
1.3.2.1.04.0.1.0051 | 00396| 04 6020000| fp xp 790-7 titulos publicos ntn-b ago/32 0,00 7.180.898,82 0,00 7.180.898,82 77.180.898,-82'6
1.3.2.1.04.0.1.0052 | 00397 04 6020000| fp xp 790-7 titulos publicos ntn-b ago/40 0,00 2.704.109,68 0,00 2.704.109,68 -2.704.109,48 ;
1.3.2.1.04.0.1.0053 | 00398| 04 6020000| fr xp 807907 trend cnpj:26559284/0001-44 2.250.705,07 12.845.798,76 0,00 12.845.798,76 —12.845.798,§6E3

D



-52A

<

CN-SIFPM CONAM 53
Fundacao Segur. Soc. Serv.Publ.Munic. de Sorocaba W

' Receita Orcamentaria e Intra-Orcamentaria 5;

o

- H

FUNSERV @
SOROCABA O
Balancete Analitico - 12 / 2025 Uj

D

©

DATA 23/01/2026 Somente Codigos Ativos Pagina 3\3
P

Receita No Fonte| C.Apl Especificacao No Mes No Ano (a) Prevista (b) Prevista Atualizada Diferenca (b-a) g

o

1.3.2.1.04.0.1.0054 | 00403| 04 6020000| fr xp 80790-7 titulos publicos ntn-b mai/27 0,00 3.985.173,74 0,00 3.985.173,74 -3.985.173,74.%
1.3.2.1.04.0.1.0055 | 00404| 04 6020000| fr xp 80790-7 titulos publicos ntn-b mai/29 0,00 2.812.659,80 0,00 2.812.659,80 72.812.659,803_
1.3.2.1.04.0.1.0056 | 00405| 04 6020000| fr xp 80790-7 titulos publicos ntn-b mai/35 0,00 2.772.884,44 0,00 2.772.884,44 —24772.884,44;5
1.3.2.1.04.0.1.0057 | 00406 04 6020000| fr xp 80790-7 titulos publicos ntn-b mai/45 0,00 1.976.648,65 0,00 1.976.648,65 —1.976.648,65“:
S

1.3.2.1.04.0.1.0058 | 00407 02 6020000| fr xp 80802-3 titulos publicos ntn-b mai/35 0,00 4.179.031,49 0,00 4.179.031,49 —4.179.031,4935
1.3.2.1.04.0.1.0059 [00408| 04 6020000| fr xp 80802-3 titulos publicos ntn-b mai/45 0,00 4.808.245,44 0,00 4.808.245,44 -4.808.245,44 %
1.3.2.1.04.0.1.0060 | 00409| 04 6020000| fr xp 80802-3 titulos publicos ntn-b mai/55 0,00 4.138.281,38 0,00 4.138.281,38 —4.138.281,38%4
1.3.2.1.04.0.1.0061 | 00410 04 6020000 fp bradesco 5801-7 ibovespa 03.394.711/0001-86 0,00 10.872.010,13 0,00 10.872.010,13 —10.872.010,@383
1.3.2.1.04.0.1.0062 | 00411| 04 6020000| fp cef 575265 934-1 23.215.008/0001-70 803.760,97 10.486.905,77 0,00 10.486.905,77 -10.486.905,F*7 8
1.3.2.1.04.0.1.0063 [00412| 04 6020000| cv cef 575265 937-6 23.215.008/0001-70 47.055,60 369.830,50 0,00 369.830,50 7369.830,5053
1.3.2.1.04.0.1.0064 | 00413| 04 6900000| ra cef 575265 938-4 23.215.008/0001-70 55.925,70 295.190,27 0,00 295.190, 27 —295.190,37‘5
1.3.2.1.04.0.1.0065 | 00414| 04 6020000| fp cef 934-1 rio bravo cnpj:17.098.794/0001-70 8.850,00 106.200,00 0,00 106.200,00 -106.200,:0 E
1.3.2.1.04.0.1.0066 | 00415 04 6020000| fr cef 935-0 rio bravo cnpj:17.098.794/0001-70 8.850,00 106.200,00 0,00 106.200,00 —106.200,|_Q|0Qg
1.3.2.1.04.0.1.0067 [00418| 04 6020000| fp itau 91039-7 sp500 26.269.692/0001-61 0,00 30.760.042, 46 0,00 30.760.042, 46 730.760.042,&6 D
1.3.2.1.04.0.1.0068 | 00419 04 6020000 fr itau 02.210-2 insti. cnpj:00.832.435/0001-00 1.754.938,33 2.914.819,63 0,00 2.914.819,63 —2.914.819,%3;%
1.3.2.1.04.0.1.0069 | 00422 04 6020000| fr bb 58.939-x perfil - cnpj:13.077.418/0001-49 393.822,22 537.937,69 0,00 537.937,69 -537.937,@9 &
1.3.2.1.04.0.1.0070 |00423| 04 6020000| fr xp 80790-7 spx galpoes log - 55.074.554/0001-25 0,00 116.845,20 0,00 116.845,20 —116.845,80 3
2§

TOTAL VALORES MOBILIARIOS 5.934.898,95 149.548.879, 56 95.922.350,00 149.548.879,56 —53.626.529,((363_’,

= &

Z o

TOTAL RECEITA PATRIMONIAL 5.935.763,28 149.574.334,02 95.950.882,00 149.574.334,02 -53.623.452,(»2 §

< ¥

~ ©

1.9.0.0.00.0.0.0000 OUTRAS RECEITAS CORRENTES % 2
=3

1.9.1.0.00.0.0.0000 MULTAS ADMINISTRATIVAS, CONTRATUAIS E JUDICIAIS % §
< %

> b

1.9.1.1.00.0.0.0000 MULTAS ADMINISTRATIVAS, CONTRATUAIS E JUDICIAIS = e
ﬁ T

D

1.9.1.1.09.0.0.0000 MULTAS E JUROS PREVISTOS EM CONTRATOS <>( g
1.9.1.1.09.0.1.0000 MULTAS E JUROS PREVISTOS EM CONTRATOS-PRINCIPAL ; a
1.9.1.1.09.0.1.0001 | 00377 04 6900000| nao cumprimento contrato vigente - umbrella 0,00 23.012,92 0,00 23.012,92 -23.012,32 @
- P

5 g

1.9.1.1.09.0.2.0000 MULTAS E JUROS PREVISTOS EM CONTRATOS-MULTAS/JUROS o %
1.9.1.1.09.0.2.0001 | 00400| 04 6020000| multa e juros por atraso comprev 0,00 456,48 0,00 456,48 -456,58 3’
n

gl ¢

TOTAL MULTAS ADMINISTRATIVAS, CONTRATUAIS E JUDICIAIS 0,00 23.469,40 0,00 23.469,40 —23.469,55013

© P

o ®

1.9.2.0.00.0.0.0000 INDENIZACOES, RESTITUICOES E RESSARCIMENTOS g Eg
£

N B

1.9.2.2.00.0.0.0000 RESTITUICOES sk
88

4

1.9.2.2.99.0.0.0000 OUTRAS RESTITUICOES 2%
T >

3 8

1.9.2.2.99.0.1.0000 OUTRAS RESTITUICOES - PRINCIPAL 2 ES

a—h
\
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k)

1.9.2.2.99.0.1.0034 | 00259 04 6020000| outras restituicoes 23.763,73 225.707,33 518.750,00 225.707,33 293.042,67.%
D

I

TOTAL INDENIZACOES, RESTITUICOES E RESSARCIMENTOS 23.763,73 225.707,33 518.750,00 225.707,33 293.042,67 ;5

o)

I

1.9.9.0.00.0.0.0000 DEMAIS RECEITAS CORRENTES <§
§

1.9.9.9.00.0.0.0000 OUTRAS RECEITAS CORRENTES IEH
(@) «©

= o

1.9.9.9.03.0.0.0000 COMPENSACAO FINANCEIRA ENTRE O RGPS E O RPPS |<—( E;
-

w

1.9.9.9.03.0.1.0000 COMPENSFINANCEIRA ENTRE O RGPS E O RPPS-PRINCIPAL Z 6
1.9.9.9.03.0.1.0035 | 00260 04 6020000| compensacoes financeiras entre rgps/rpps 3.777.364,27 47.814.044,06 21.136.917,00 47.814.044,06 —26.677.127,86 E
1.9.9.9.03.0.1.0036 | 00338 04 6020000| compensacoes financeiras entre rpps/rpps (spprev) 7.632,24 170.607,64 0,00 170.607, 64 -170.607,p4 Qg
1.9.9.9.03.0.1.0037 | 00340| 04 6020000| compensacoes financeiras entre rpps/rpps (funprev) 23,34 1.438,64 0,00 1.438,64 71.438,54 D
1.9.9.9.03.0.1.0038 [ 00374| 04 6020000| compensacoes financeiras enre rpps/rpps (camprev) 389,94 11.821,87 0,00 11.821,87 711.821,%7 ;;
1.9.9.9.03.0.1.0039 | 00375 04 6020000| compensacoes financeiras enre rpps/rpps (seprem) 1.593,32 48.303,54 0,00 48.303,54 -48.303,M04 ¢
1.9.9.9.03.0.1.0040 | 00384| 04 6020000| compensacoes financeiras entre rpps/rpps (ipam) 722,79 15.419,52 0,00 15.419,52 -15.419,%2 3
1.9.9.9.03.0.1.0041 | 00385| 04 6020000| compensacoes financeiras entre rpps/rpps (ipsm) 0,00 12.879,92 0,00 12.879,92 -12.879,92 g
1.9.9.9.03.0.1.0042 [ 00399 04 6020000| compensacoes financeiras entre rpps/rpps (votoprev) 4.600,90 138.566,74 0,00 138.566,74 -138.566,Q4 E_’,
1.9.9.9.03.0.1.0043 | 00416 04 6020000( compensacoes financeiras entre rpps/rpps (iprem) 2.803,95 59.817,60 0,00 59.817,60 -59.817, 0J§
1.9.9.9.03.0.1.0044 | 00417 04 6020000| compensacoes financeiras entre rpps/rpps (vr prev) 0,00 25.120, 66 0,00 25.120,66 -25.120,6 §
1.9.9.9.03.0.1.0045 | 00421 04 6020000| compensacoes financeiras entre rpps - tatuiprev 0,00 15.537,69 0,00 15.537,69 715.537,$9 ;
1.9.9.9.03.0.1.0046 | 00424| 04 6020000| compensacoes financeiras entre rpps - (portoprev) 25.513,11 25.513,11 0,00 25.513,11 725.513,%1 2
= ¢

< 2

1.9.9.9.99.0.0.0000 OUTRAS RECEITAS Z 5
< ¥

> %

1.9.9.9.99.2.0.0000 OUTRAS RECEITAS - PRIMARIAS (?‘) e
3

(0] JL',

1. 9.99.2.1.0000 OUTRAS RECEITAS - PRIMARIAS - PRINCIPAL <>( g
1. 9.99.2.1.0037 | 00261| 04 1100000( outras receitas 0,00 0,00 3.113,00 259,41 3.113,g03
0w ®

Z ¢

TOTAL DEMAIS RECEITAS CORRENTES 3.820.643,86 48.339.070,99 21.140.030,00 48.339.330, 40 -27.199.040,39 §

- P

I &

TOTAL OUTRAS RECEITAS CORRENTES 3.844.407,59 48.588.247,72 21.658.780,00 48.588.507,13 —26.929.467,@2»%

o

TOTAL RECEITAS CORRENTES 25.941.489,24 352.720.535,38 274.078.578,00 352.681.042,37 —78.641.957,&8 '5’

©

[}

7.0.0.0.00.0.0.0000 RECEITAS CORRENTES - INTRA OFSS 8 'Eg
0 B

g3

7.2.0.0.00.0.0.0000 CONTRIBUICOES (I) (SRS
N B

5 &

7.2.1.0.00.0.0.0000 CONTRIBUICOES SOCIAIS (I) Qo :‘g
(e} =

2 D

7.2.1.5.00.0.0.0000 CONTRIB RPPS DE PROTECAO SOCIAL(I) c ;
§¢

7.2.1.5.02.0.0.0000 CONTRIBPATSERVCIVIL(I) B

a—h
\
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o

7.2.1.5.02.1.0.0000 CONTRIBPATSERVCIVIL ATIVO(I) <:

L

N

7.2.1.5.02.1.1.0000 CONTRIBPATSERVCIVIL ATIVO-PRINCIPAL(I) L‘:

S

7.2.1.5.02.1.1.0038 [00262| 04 6030000| patronal pms 13.973.843,07 178.539.703,86 178.544.324,00 178.539.703,86 4.620,1435

7.2.1.5.02.1.1.0039 [00263| 04 6030000| patronal saae 1.977.434,94 12.751.079,98 12.005.591,00 12.751.079, 98 -745.488,98 §

7.2.1.5.02.1.1.0040 [ 00264| 04 6040000| patronal camara 638.117,05 4.182.706,20 5.015.806,00 4.182.706,20 833.099,80'&‘4

7.2.1.5.02.1.1.0041 [00327| 04 6030000 patronal pg tecnologico 1.908, 90 21.494,07 22.691,00 21.494,07 1.196,(23%3

7.2.1.5.02.1.1.0042 [00328| 04 6030000| patronal previdencia 102.602,50 685.024,25 1.215.826,00 685.024,25 530.801,!258

7.2.1.5.02.1.1.0043 [00329| 04 6030000| patronal saude 113.336,77 779.760,52 696.420,00 779.760,52 783.340,&253

=

7.2.1.5.02.1.2.0000 CONTRIBPATSERVSERVCIVIL ATIVO-M/J(I) (-T-) g

7.2.1.5.02.1.2.0001 [00382| 04 6020000| patronal - multa e juros 0,00 42.068,12 0,00 42.068,12 —42.068,|_];|2Qg

E§

7.2.1.5.02.2.0.0000 CONTRIBPATSENTJUDSERVCIVIL ATIVO (I) E() ;5

o ¢

7.2.1.5.02.2.1.0000 CONTRIBPATSENTJUDSERVCIVIL ATIVO-PRINCIPAL(I) 8 §

7.2.1.5.02.2.1.0001 | 00386| 04 6030000| patronal processos judicias/rvp - pms 202.599, 88 1.167.840,05 0,00 1.167.840,05 71.167.840,g5 g

7.2.1.5.02.2.1.0002 (00402 04 6030000| patronal processos judiciais/rpv - saae 0,00 34.444,44 0,00 34.444,44 734.444,((%43

= &

Z o

7.2.1.5.50.0.0.0000 CPSSS PATRONAL - SERVIDOR CIVIL INATIVO(I) wn §

< ¥

E D

7.2.1.5.50.1.0.0000 CPSSS PATRONAL - SERVIDOR CIVIL INATIVO(I) < 2

=

7.2.1.5.50.1.1.0000 CPSSS PATRONAL-SERVIDOR CIVIL INATIVO-PRINCIPAL(I) % §

e

7.2.1.5.50.1.1.0049 [00268| 01 6030000| patronal inativos pms 117.989,38 816.261,82 1.016.411,00 816.261,82 200.149, 8‘.§

7.2.1.5.50.1.1.0050 (00269 01 6040000| patronal inativos camara 555,84 7.760,33 19.280,00 7.760,33 11.519,f7 e

ﬁ kS

D

7.2.1.5.50.2.0.0000 CPSSS PATRONAL - PENSIONISTAS (I) < g

>0

7 8

7.2.1.5.50.2.1.0000 CPSSS PATRONAL - PENSIONISTAS - PRINCIPAL(I) ; a

7.2.1.5.50.2.1.0051 [00270| 01 6030000| patronal pensionista pms 56.172,93 347.347,37 259.799, 00 347.347,37 -87.548,37 @
-

7.2.1.5.50.2.1.0052 [00271] 01 6040000| patronal pensionista camara 9.488,04 61.569,82 164.914,00 61.569,82 103.344,48 *%

0 ¢

o®

TOTAL CONTRIBUICOES SOCIAIS(I) 17.194.049, 30 199.437.060,83 198.961.062,00 199.437.060,83 -475.998,%3 3’

< ¢

L ¢

TOTAL CONTRIBUICOES (I) 17.194.049, 30 199.437.060,83 198.961.062,00 199.437.060,83 —475.998,(%313

© P

8 B

7.6.0.0.00.0.0.0000 RECEITA DE SERVICOS - INTRA OFSS %] 33

£

7.6.1.0.00.0.0.0000 SERVICOS ADMINISTRATIVOS E COMERCIAIS GERAIS (I) ,(E ;

88

h: =

7.6.1.1.00.0.0.0000 SERVICOS ADMINISTRATIVOS E COMERCIAIS GERAIS(I) 8 D

T >

3 8

7.6.1.1.50.0.0.0000 SERVICOS DE ADMINISTRACAO PREVIDENCIARIA (I) g CS

a—h
\
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P
Receita No. | Fonte| C.Apl Especificacao No Mes No Ano (a) Prevista (b) Prevista Atualizada Diferenca (b-a) g
7.6.1.1.50.1.0.0000 TAXA DE ADMINISTRACAO DO RPPS (I) ;
<
N
7.6.1.1.50.1.1.0000 TAXA DE ADMINISTRACAO DO RPPS - PR(I) f
S
7.6.1.1.50.1.1.0001 [00330| 04 6900000| patronal pms (custeio) 805.887,76 10.250.707,52 10.492.299,00 10.250.707,52 241.591,48;5
7.6.1.1.50.1.1.0002 [00331| 04 6900000| patronal saae(custeio) 113.975,14 734.733,31 692.630,00 734.733,31 -42.103,31 %
7.6.1.1.50.1.1.0003 [00332| 04 6900000 patronal camara (custeio) 36.814,44 241.286,13 300.000,00 241.286,13 58.713,87%4
7.6.1.1.50.1.1.0004 | 00333| 04 6900000| patronal pg tecnologico (custeio) 0,00 0,00 1.309,00 0,00 1.309A@08§
7.6.1.1.50.1.1.0005 [00334| 04 6900000| patronal previdencia (custeio) 5.919, 38 37.014,72 70.144,00 37.014,72 33.129,&8{3
7.6.1.1.50.1.1.0006 [00335| 04 6900000| patronal saude (custeio) 6.538,65 44.986,15 40.178,00 44.986,15 74.808,ﬁ5H]
=
TOTAL SERVICOS ADMINISTRATIVOS E COMERCIAIS GERAIS (I) 969.135,37 11.308.727,83 11.596.560,00 11.308.727,83 287.832%%7 g
W
TOTAL RECEITA DE SERVICOS — INTRA OFSS 969.135,37 11.308.727,83 11.596.560,00 11.308.727,83 287.832,&7 D
< X
D @
TOTAL RECEITAS CORRENTES - INTRA OFSS 18.163.184,67 210.745.788, 66 210.557.622,00 210.745.788,66 -188.166,@6 ¢
S 8
9.0.0.0.00.0.0.0000 DEDUCOES DE RECEITAS/SUPERAVIT FINANCEIRO 2 g
oE
9.9.0.0.00.0.0.0000 SUPERAVIT FINANCEIRO > Jg
» §
9.9.9.0.00.0.0.0000 RECURSOS ARRECADADOS EM EXERCICIOS ANTERIORES g ;
00336 94 6020000| reserva exerc. anteriores - lei 12.852/23 0,00 0,00 98.043.195,00 0,00 98.043.195,50 2
00337 94 6900000| reserva exerc. anteriores - lei 12.656/22 0,00 0,00 2.568.084,70 0,00 2.568.084,50 E
< ¢
z B
TOTAL RECURSOS ARRECADADOS EM EXERCICIOS ANTERIORES 0,00 0,00 100.611.279,70 0,00 100.611 279,;0;;
28
o £
TOTAL SUPERAVIT FINANCEIRO 0,00 0,00 100.611.279,70 0,00 100.611.279,&055
<8
TOTAL DEDUCOES DE RECEITAS/SUPERAVIT FINANCEIRO 0,00 0,00 100.611.279,70 0,00 100.611.279,240 3
n &

Z

TOTAL GERAL DA RECEITA 44.104.673,91 563.466.324,04 585.247.479,70 563.426.831,03 21.781.155,6

—

FABIO SALUN SILVA

EDGAR APARECIDO FERREIRA DA SILVA

PRESIDENTE DIRETOR ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO

CPF-106.052.688-35

CPF-338.437.768-06

CRC-SP-351659/0-5

RICARDO PIRES DE CAMPOS
CONTADOR I

Assinado por 2 pessoas: FABIO SA
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FUNSERV

RESOLUGAO FUNSERV N° 04, DE 25 DE MARGO DE 2026

(Dispoe sobre a Politica de Investimentos para o exercicio de 2026)

FABIO SALUN SILVA, Presidente da Fundagdo da Seguridade Social dos Servidores

Publicos Municipais de Sorocaba - FUNSERYV, no uso das atribui¢des legais,

Considerando a necessidade de zelar pelos recursos previdenciarios e da assisténcia

a saude nos termos da legislacao vigente,

Considerando a aprovacao da Politica Anual de Investimentos conforme Nova
Resolugao 5.272/2025 para o exercicio de 2026, pelo Conselho Administrativo da

Funserv, em reunido realizada em 25 de margo de 2026 .

RESOLVE:
Art.1° - Divulgar a Politica Anual de Investimentos dos Recursos Previdenciarios e da

Assisténcia a Saude para o exercicio de 2026, constante no Anexo I.

Art.2° - Esta Resolugao entra em vigor na data da sua publicagéo.

Sorocaba, 25 de margo de 2026.

FABIO SALUN SILVA
Presidente da FUNSERV

SILVANA MARIA SINISCALCO DUARTE CHINELATTO
Presidente do Conselho Administrativo

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://funservsorocaba.ldoc.com.br/verificacao/E5C1-869E-4BA4-52A4 e informe o c6digo E5C1-869E-4BA4-52A4

Assinado por 2 pessoas: FABIO SALUN SILVA e SILVANA MARIA SINISCALCO DUARTE CHINELATTO
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Assinado de forma digital por

LUCAS PEDROZQ vrucaspeprozo
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